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Geltungsbereich

Die vorliegenden Ausfiihrungsgrundsétze beschreiben das
generelle Vorgehen der apoBank fiir Privatkunden im Sinne
des WpHG.

Diese Grundsétze gelten entsprechend fiir weisungsfreie
Auftrége professioneller Kunden im Sinne des WpHG.

Vorrang von Kundenweisungen

Eine Weisung des Kunden ist stets vorrangig. Bei der
Ausfiihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrages wird die
apoBank einer Weisung des Kunden Folge leisten.

Fiihrt die apoBank einen Auftrag geméaB einer ausdriickli-
chen Kundenweisung aus, gilt die Pflicht zur Erzielung des
bestmdglichen Ergebnisses entsprechend dem Umfang der
Weisung als erfillt. Die Grundsétze in der Ziffer Il Abs. 1
bis 9 finden keine Anwendung.

Grundsétze zur bestmoéglichen Ausfiihrung von Auftra-
gen in Finanzinstrumenten

Die Grundsétze zur bestmdglichen Ausfiihrung gelten ab-
héngig von den Wertpapiergattungen flr eine unterstellte
typische WertpapierauftragsgroBe eines Privatkunden. Die
unterstellten typischen AuftragsgréBen fir die jeweilige
Wertpapiergattung sind im Anhang benannt.
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Der bestmdogliche Ausfiihrungsplatz wird unter Annahme
des fiir das jeweilige Wertpapier giiltigen Standardabwick-
lungsweges ermittelt. Weichen Lagerstelle und/oder Ver-
wahrart des Depotbestandes von der Lagerstelle und/oder
Verwahrart des Ausfiihrungsplatzes ab, so ist die Erteilung
einer entsprechenden Kundenweisung erforderlich.

Auf Basis der gesetzlichen Grundlage sind Ausgabe und
Ricknahme von Investmentfondsanteilen nicht Gegenstand
der Ausfiihrungsgrundsatze.

Mdochte der Kunde einen Kauf- oder Verkaufauftrag an
einem organisierten Markt (Borse) oder an einem multilate-
ralen Handelssystem im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 8 WpHG
tatigen, so erteilt er der apoBank eine entsprechende
Weisung.

Fir Auftrage in Genussscheinen und Genussrechten ist die
Erteilung einer Kundenweisung erforderlich.

Fir Auftrage in Bezugs- und Nebenrechten ist eine Kunden-
weisung grundsatzlich erforderlich.

Wird keine Weisung erteilt, so erfolgt der automatische
Verkauf bestens im Interesse des Kunden am letzten
Handelstag gem. Ziffer 15 der Sonderbedingungen fir
Wertpapiergeschafte.

Auftrage ber Finanzinstrumente inlandischer Emittenten
(inlandische Finanzinstrumente), die an einem organisier-
ten Markt (Borse) oder an einem multilateralen Handels-
system im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 8 WpHG im Inland
gehandelt werden, werden an einen inlandischen Ausfiih-
rungsplatz weitergeleitet.



(6) Soweit Finanzinstrumente ausléandischer Emittenten
(ausléndische Finanzinstrumente) an einem organisierten
Markt (Borse) oder an einem multilateralen Handelssystem
im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 8 WpHG im Inland gehandelt
werden, werden die Auftrage gleichfalls an einen inléandi-
schen Ausflihrungsplatz weitergeleitet.

(7) Wird ein Finanzinstrument nicht im Inland gehandelt,
bedarf es fiir die Auswahl eines Ausflihrungsplatzes einer
Einzelweisung des Kunden.

(8) Die festzustellende Ausfiihrungsqualitét richtet sich vorran-
gig nach dem Gesamtentgelt, das sich aus dem Preis fiir
das Finanzinstrument und sdmtlichen mit der Auftragsaus-
fiihrung verbundenen Kosten zusammensetzt, die durch die
Ausfiihrung an einem Ausflihrungsplatz entstehen.

Sofern dieses Kriterium zu keinem eindeutigen Ergebnis fihrt,
werden daneben die Faktoren Ausfiihrungsgeschwindigkeit,
Ausflihrungswahrscheinlichkeit und Abwicklungssicherheit in
die Bewertung einbezogen.

Bieten mehrere Ausfiihrungsplatze eine gleich gute Ausfiih-
rungsqualitat, trifft die apoBank nach pflichtgeméaBem Ermes-
sen eine Auswabhl.

Weicht ein Auftrag aufgrund von Art und/oder Umfang er-
heblich von den unterstellten typischen OrdergréBen ab, so
empfiehlt die apoBank die Erteilung einer entsprechenden
Kundenweisung.

Die Auswahl der bestmdglichen Ausfiihrungsplatze wird dem
Kunden als Anlage zu diesen Grundsétzen mitgeteilt.

(9) Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unter-
liegen und deshalb im Zeitverlauf nach Auftragserteilung
eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht
ausgeschlossen werden kann, werden zunachst solche
Ausfiihrungsplatze beriicksichtigt, an denen eine zeitnahe
Ausfiihrung wahrscheinlich ist. Insofern ist die Auswahl
zum Zeitpunkt der Ordererteilung abhangig von den Off-
nungszeiten der Ausfiihrungsplatze.

IV. Besondere Hinweise zu Festpreisgeschaften in
Wertpapieren

(1) Die apoBank bietet ihren Kunden zeitlich begrenzt in
verschiedenen Einzelgattungen vor allem Rentenwerte
(Anleihen) und verbriefte Derivate (Zertifikate) als Fest-
preisgeschéafte an. Soweit Auftrage zum Kauf- oder Verkauf
im Rahmen eines Festpreisgeschéftes erfolgen, wird von
der apoBank sichergestellt, dass diese zu marktgerechten
Bedingungen ausgefiihrt werden.

(2) Eine anderweitige Ausfiihrung an einem Ausfiihrungsplatz
ist auf Wunsch des Kunden mdglich, soweit diese Finanzin-
strumente dort gehandelt werden.

V. Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung in sonstigen
Finanzinstrumenten

(1) Die apoBank bedient sich zur Ausfiihrung von Kundenauf-
tragen in EUREX-Derivaten derzeit des Marktzugangs lber
die DZ Bank AG, Frankfurt.

Als inlandische Geschéaftsbank unterliegt dieses Institut
ebenfalls den Bestimmungen der bestmoglichen Ausfiih-
rung von Kundenauftragen gemas § 33a WpHG.

(2) Auftrage in sonstigen Finanzinstrumenten nimmt die apo-
Bank aufgrund der liberwiegend individuellen Ausgestal-
tung der Produkte nur mit Weisung entgegen.

VI. Méoglichkeit der Ausfiihrung von Kundenauftréagen au-
Berhalb eines organisierten Marktes und multilateraler
Handelssysteme (OTC-Geschéfte)

Geman den Ausflihrungsgrundsétzen der apoBank kénnen
Kundenauftrdage auch auBerhalb eines organisierten Marktes (z.
B. regulierter Markt an deutschen Bérsen) und eines multilate-
ralen Handelssystems (z. B. Freiverkehr an deutschen Borsen)
ausgefiihrt werden.

VIl. Vermégensverwaltung

Im Rahmen der Vermodgensverwaltung kann von den allgemei-
nen Ausflihrungsgrundsatzen abgewichen werden, sofern dies
im Interesse des Kunden liegt.

Dies schlieBt auch eine Zusammenfassung mehrerer gleicharti-
ger Einzelorders sowie eine auBerborsliche Ausfiihrung ein.

VIII. Uberpriifung der Grundsitze

Die nach diesen Grundséatzen erfolgte Auswahl von Ausfiih-
rungsplatzen wird die apoBank jahrlich tiberpriifen. Eine Uber-
prifung der Auftragsgrundsatze wird die apoBank zudem immer
dann vornehmen, wenn eine wesentliche Veranderung eintritt,
die dazu flhrt, dass an den von den Ausfiihrungsgrundsatzen
umfassten Ausfiihrungsplatzen eine Ausfiihrung von Auftragen
nicht mehr gleich bleibend im bestmdglichen Interesse des
Kunden gewahrleistet ist. Die apoBank tiberwacht die Wirksam-
keit ihrer Ausfiihrungsgrundsatze regelmaBig, um sie ggf. zu
aktualisieren.

Anhang

¢ Anhénge und Erlduterungen zu den Grundséatzen der Auf-
tragsausfiihrung



