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Der Kauf von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage dieses Prospektes und der »All-
gemeinen Vertragsbedingungen« in Ver-
bindung mit den »Besonderen Vertragsbe-
dingungen«. Dieser Verkaufsprospekt ist
eine gesetzlich vorgeschriebene Verkaufs-
unterlage und ist dem Erwerber von Anteilen
zusammen mit dem letzten Jahresbericht
und - falls der Stichtag des Jahresberichts
langer als acht Monate zurtlickliegt — mit
dem letzten Halbjahresbericht vor Ver-
tragsschluss anzubieten.

Abweichende Auskiinfte oder Erkldrun-
gen Uber den Inhalt dieses Verkaufspros-
pektes hinaus diirfen nicht gegeben
werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der
Basis von Auskiinften oder Erklarungen,
welche nicht in diesem Prospekt enthalten
sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko
des Kaufers.

Die in diesem Verkaufsprospekt genann-
ten Informationen und der KanAm grund-
invest Fonds sind aufgrund US-aufsichts-
rechtlicher Beschrankungen nicht fiir den
Vertrieb in den USA oder an US-Biirger be-
stimmt. Mit US-Biirgern sind Personen
gemeint, die Staatsangehorige der USA
sind oder dort ihren Wohnsitz haben
und/oder dort steuerpflichtig sind. US-
Biirger konnen auch Personen oder Kapi-
talgesellschaften sein, die gemaB den Ge-
setzen der USA bzw. eines Bundesstaats,
Territoriums oder einer US-Besitzung
gegriindet werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt genannten
Informationen und der KanAm grundin-
vest Fonds sind nicht fiir den Vertrieb an
natiirliche oder juristische Personen be-
stimmt, die in Frankreich anséssig sind.

Dem Vertragsverhdltnis zwischen der
KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft

mbH und dem Anleger sowie den vorver-
traglichen Beziehungen wird deutsches
Recht zugrunde gelegt. GemaB § 18 Abs. 2
der »Allgemeinen Vertragsbedingungen«
ist der Sitz der KanAm Grund Kapitalanla-
gegesellschaft mbH Gerichtsstand fir
Streitigkeiten aus dem Vertragsverhéltnis,
sofern der Anleger keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123
InvG sind samtliche Verkaufsunterlagen
in deutscher Sprache abzufassen. Die
KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft
mbH wird ferner die gesamte Kommuni-
kation mit ihren Anlegern in deutscher
Sprache fiihren.

Der jeweils giiltige Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht enthélt aktuelle Anga-
ben iiber die Gremien und das haftende
Eigenkapital der KanAm Grund Kapital-
anlagegesellschaft mbH, das haftende
Eigenkapital der Depotbank sowie die An-
gabe iiber die bestellte Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft.

Der Verkaufsprospekt, die Vertragsbedin-
gungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der
KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft
mbh sowie bei der M.M.Warburg & CO
KGaA mit Sitz in Hamburg erhéltlich.
Zusatzliche Informationen iiber die Anla-
gegrenzen des Risikomanagements dieses
Sondervermogens, die Risikomanagement-
methoden und die jlingsten Entwicklun-
gen bei den Risiken und Renditen sind
auf der Internetseite der KanAm Grund
Kapitalanlagegesellschaft mbH unter http;//
www.kanam-grund.de veroffentlicht.
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Kurzprofil

KanAm grundinvest Fonds

ISIN/WKN:

Investitionsstrategie:

Basiswidhrung:

Fondsauflegung:

Erster Ausgabepreis:

Erwerb und VerduBerung von Anteilen
am KanAm grundinvest Fonds:

Mindestanlagebetrag:

Ausgabeaufschlag:

Anteile:

Ertragsausschiittung:

Wiederanlage der Ertragsausschiittung:

Geschiftsjahr des KanAm grundinvest
Fonds:

Berichterstattung

Jahresbericht
Stichtag:
Erscheinen:

Halbjahresbericht
Stichtag:
Erscheinen:

DE0006791809/679180

Offener Immobilienfonds, der in Immobilien, die tiberwiegend
in den Metropolen Europas und in den USA belegen sind,
investiert.

Euro

15. November 2001

EUR 50 inklusive Ausgabeaufschlag

Bei der KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft mbH, der Depot-
bank und anderen Kreditinstituten

EUR 1.000

GemaB Vertragsbedingungen bis zu
6,0 % vom Anteilwert; zurzeit 5,5 % vom Anteilwert

Die Rechte der Anleger werden ausschlieBlich in Globalurkun-
den verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung einzelner Anteile
besteht nicht.

i. d. R. Anfang Oktober eines jeden Jahres; die Hohe der Ertragsaus-
schiittung richtet sich im Wesentlichen nach den Mieteinnahmen
des Fonds sowie den Zinseinnahmen aus Liquiditatsanlagen. Die
Ausschiittung erfolgt jahrlich nach Bekanntmachung im Jahresbe-
richt. Die Ausschiittung mindert den Anteilpreis entsprechend.

Im KanAmGrund-Depot automatische Wiederanlage zum Riick-
nahmepreis, also spesenfrei.

01. Juli eines Jahres bis 30. Juni des Folgejahres

30. Juni jeden Jahres
Spétestens drei Monate nach Stichtag

31. Dezember jeden Jahres
Spétestens zwei Monate nach Stichtag
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Verkaufsprospekt

Kapitalanlagegesellschaft fiir das in die-
sem Verkaufsprospekt ndher beschriebe-
ne Immobilien-Sondervermogen KanAm
grundinvest Fonds (nachstehend auch
»Sondervermdgen« oder »Fonds« genannt)
ist die am 06. Oktober 2000 gegriindete
KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft
mbH (nachstehend auch »Kapitalanlagege-
sellschaft« genannt) mit Sitz in Frankfurt
am Main. Sie ist eine Kapitalanlagegesell-
schaft im Sinne des Investmentgesetzes
(InvG) in der Rechtsform einer Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH).

Angaben tiber die Zusammensetzung der
Geschiftsfiihrung, des Aufsichtsrates, des
Sachverstindigenausschusses und die Ge-
sellschafter sowie liber das gezeichnete
und eingezahlte Kapital und das haftende
Eigenkapital der KanAm Grund Kapitalan-
lagegesellschaft mbH und der Depotbank
gemaB § 10 KWG sind in der tabellarischen
Aufstellung am Schluss des Verkaufspro-
spektes dargestellt.

Die KanAm Grund Kapitalanlagegesell-
schaft mbH hat sich verpflichtet, die vom
BVI (Bundesverband Investment und As-
set Management e.V.), Frankfurt am Main,
veroffentlichten Wohlverhaltensregeln zu
beachten. Die Wohlverhaltensregeln for-
mulieren einen Standard guten und ver-
antwortungsvollen Umgangs mit dem Ka-
pital und den Rechten der Anleger. Sie
stellen dar, wie die Kapitalanlagegesell-
schaft den gesetzlichen Verpflichtungen
gegeniiber den Anlegern nachkommen
und wie sie deren Interessen Dritten ge-
gentiber vertreten. Die Gesellschaften wol-
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len durch Verldsslichkeit, Integritat und
Transparenz das Vertrauen der Anleger
und der Offentlichkeit ausbauen und de-
ren gestiegenes Informationsbediirfnis er-
ftillen. Soweit sich aus den BVI-Wohlver-
haltensregeln ein Anpassungsbedarf fir
den Verkaufsprospekt ergibt, so wird dieser
bei Neudruck berticksichtigt werden.

Fir den KanAm grundinvest Fonds hat
die M.M.Warburg & CO KGaA mit Sitz in
Hamburg das Amt der Depotbank tber-
nommen. Sie ist Kreditinstitut nach deut-
schem Recht. Thre Haupttatigkeit ist das
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie
das Wertpapiergeschift.

Die Depotbank ist mit der laufenden Uber-
wachung des Bestands an Immobilien, Be-
teiligungen an Immobilien-Gesellschaften
und der sonstigen nicht verwahrfahigen
Vermogensgegenstande und der Verwah-
rung der zum Sondervermogen gehoren-
den Bankguthaben, soweit diese nicht bei
anderen Kreditinstituten angelegt sind,
Geldmarktinstrumente, Wertpapiere und
Investmentanteile, die im Rahmen der Li-
quiditatshaltung gehalten werden, beauf-
tragt. Dies entspricht den Regelungen des
Investmentgesetzes, das eine Trennung
der Verwaltung und Verwahrung des Son-
dervermogens vorsieht.

Die Wertpapiere und Einlagenzertifikate
des Sondervermogens werden von der De-
potbank in Sperrdepots verwahrt, und die
Bankguthaben werden auf Sperrkonten
gehalten, soweit sie nicht bei anderen
Kreditinstituten auf Sperrkonten verwahrt
werden. Zur Sicherung der Interessen der
Anleger ist bei jeder VerauBerung oder Be-
lastung einer Immobilie die Zustimmung

der Depotbank erforderlich. Die Depot-
bank hat dariiber hinaus zu priifen, ob die
Anlage auf Sperrkonten eines anderen
Kreditinstituts mit dem Investmentgesetz
und den Vertragsbedingungen vereinbar
ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie die Zu-
stimmung zur Anlage zu erteilen.

Im Grundbuch ist fiir jede einzelne Immo-
bilie, soweit sie nicht iiber eine Immobilien-
Gesellschaft fiir Rechnung des Sonderver-
mogens gehalten wird, ein Sperrvermerk
zugunsten der Depotbank eingetragen.
Verfiigungen iiber Immobilien ohne Zu-
stimmung der Depotbank sind deshalb
ausgeschlossen. Sofern bei ausldndischen
Immobilien die Eintragung der Verfii-
gungsbeschrankung in ein Grundbuch
oder ein vergleichbares Register nicht
moglich ist, wird die Kapitalanlagegesell-
schaft die Wirksamkeit der Verfiigungsbe-
schriankung in anderer geeigneter Form
sicherstellen.

Weiterhin hat die Depotbank bei Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften die
Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften,
wie sie nachfolgend dargestellt sind, zu
iiberwachen. Verfigungen der Kapitalan-
lagegesellschaft iiber Beteiligungen an Im-
mobilien-Gesellschaften bediirfen der Zu-
stimmung der Depotbank. Verfligungen
der Immobilien-Gesellschaft tiber Immobi-
lien sowie Anderungen des Gesellschafts-
vertrages bzw. der Satzung der Immobilien-
Gesellschaft bediirfen der Zustimmung
der Depotbank, sofern die Kapitalanlage-
gesellschaft eine Mehrheitsbeteiligung an
der Immobilien-Gesellschaft halt.

Die Depotbank hat die Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen vorzunehmen sowie
die Ermittlung des Wertes des Sonderver-
mogens und des Anteils durch die Kapital-
anlagegesellschaft zu kontrollieren.



Sie hat dafiir zu sorgen, dass bei den fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
getatigten Geschéaften der Gegenwert in-
nerhalb der iiblichen Fristen in ihre Ver-
wahrung gelangt. Des Weiteren hat die
Depotbank dafiir zu sorgen, dass die Er-
trage des Sondervermogens gemdf den
Vorschriften dieses Gesetzes und den Ver-
tragsbedingungen verwendet werden, und
die zur Ausschiittung bestimmten Ertrage
auszuzahlen.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir die
Bewertung der Immobilien mindestens ei-
nen Sachverstandigenausschuss zu bestel-
len, der aus wenigstens drei Mitgliedern
und einem Ersatzmitglied besteht. Die
Sachverstindigen miissen unabhangige,
zuverldssige und fachlich geeignete Per-
sonlichkeiten mit besonderen Erfahrun-
gen auf dem Gebiet der Bewertung von Im-
mobilien sein.

Die KanAm Grund Kapitalanlagegesell-
schaft mbH hat einen aus derzeit vier Per-
sonen bestehenden Ausschuss bestellt,
der die gesamten Immobilien des Sonder-
vermogens bewertet. Die Bestellung jedes
Sachverstandigen erfolgt grundsitzlich
fiir fiinf Jahre mit der Moglichkeit der Wie-
derwahl. Ein Sachverstiandiger darf fir die
Kapitalanlagegesellschaft in einem Aus-
schuss nur bis zum Ablauf des fiinften auf
seine erstmalige Bestellung folgenden Ka-
lenderjahrs tdtig sein, wenn die Bestel-
lung vor dem 01. Januar 2004 liegt bis zum
Ablauf des Jahres 2008. Dieser Zeitraum
kann von der Kapitalanlagegesellschaft
anschlieBend um jeweils ein weiteres Jahr
verlangert werden, wenn die Einnahmen

des Sachverstiandigen aus seiner Tatigkeit
als Mitglied des Ausschusses oder aus an-
deren Tatigkeiten fiir die Kapitalanlagege-
sellschaft in den letzten vier Jahren, die
dem letzten Jahr des jeweils erlaubten
Tatigkeitszeitraums vorausgehen, 30 %
seiner durchschnittlichen Gesamteinnah-
men nicht Gberschritten haben und der
Sachverstandige dies der Kapitalanlagege-
sellschaft durch eine entsprechende Erkla-
rung im letzten Jahr des erlaubten Tatig-
bestatigt  hat.
Geschaftsordnung regelt die Tatigkeit der

keitszeitraums Eine
von der Kapitalanlagegesellschaft bestell-
ten Sachverstdndigenausschiisse. Die Gut-
achten werden nach MaBgabe der Ge-
schaftsordnung vom jeweiligen Ausschuss
erstellt.

Der Sachverstandigenausschuss hat insbe-
sondere zu bewerten:

= die zum Erwerb durch die Kapitalanla-
gegesellschaft oder eine Immobilien-Ge-
sellschaft vorgesehenen Immobilien;

= vor Erwerb einer Beteiligung an einer
Immobilien-Gesellschaft die Immobilien
der Immobilien-Gesellschaft;

- spétestens alle zwolf Monate die zum
Sondervermogen gehorenden bzw. im Ei-
gentum einer Immobilien-Gesellschaft ste-
henden Immobilien;

= die zur VerauBerung durch die Kapital-
anlagegesellschaft oder durch eine Immo-
bilien-Gesellschaft vorgesehenen Immo-
bilien, soweit das jahrlich angefertigte
Gutachten nicht mehr als aktuell anzuse-
hen ist.

Der Sachverstindigenausschuss hat den
Verkehrswert jeder Immobilie festzustel-
len, der im Regelfall nach dem Ertrags-

wertverfahren in Anlehnung an die Wert-
ermittlungsverordnung ermittelt wird. Bei
diesem Verfahren kommt es auf die nach-
haltig erzielbaren Mietertrage an, die um die
Bewirtschaftungskosten einschlieBlich der
Instandhaltungs- sowie der Verwaltungskos-
ten und das kalkulatorische Mietausfallwag-
nis gekiirzt werden. Der Ertragswert ergibt
sich aus der so errechneten Nettomiete, die
mit einem Faktor multipliziert wird, der eine
marktiibliche Verzinsung fiir die zu bewer-
tenden Immobilien unter Einbeziehung von
Lage, Gebdudezustand und Restnutzungs-
dauer berticksichtigt. Besonderen, den Wert
einer Immobilie beeinflussenden Faktoren
kann durch Zu- oder Abschlige Rechnung
getragen werden.

Wenn eine Belastung mit einem Erbbau-
recht erfolgen soll, ist vor der Bestellung
des Erbbaurechts vom Sachverstindigen-
ausschuss zu bestatigen, dass der Erbbau-
zins angemessen ist. Nach erfolgter Belas-
tung ist innerhalb von zwei Monaten der
Wert des Grundstiicks neu festzustellen.

Das Sondervermogen tragt die Bezeich-
nung KanAm grundinvest Fonds. Es wurde
am 15. November 2001 fiir unbegrenzte
Dauer aufgelegt. Die zum Sondervermo-
gen gehorenden Vermogensgegenstande
stehen im Eigentum der Kapitalanlagege-
sellschaft, die sie treuhanderisch fiir die
Anleger verwaltet.

Der KanAm grundinvest Fonds ist ein Offe-
ner Immobilienfonds, der dem sachwert-
orientierten Anleger die Investition an
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Verkaufsprospekt

den weltweiten Immobilienstandorten er-
moglichen soll. Das Sondervermdégen rich-
tet sich an alle Anleger, auch an solche,
die mit der Kapitalanlage in Immobilien-
werte nicht vertraut sind und die das Son-
dervermogen als komfortables Sparpro-
dukt in Immobilienwerte nutzen wollen.
Erfahrungen mit Immobilienanlagen und
Kapitalmarkterfahrung sind nicht erforder-
lich. Es richtet sich auch an erfahrene Anle-
ger, die ein Produkt mit der von diesem
Sondervermogen verfolgten Anlagestrate-
gie suchen. Empfohlen ist ein Anlagehori-
zont von mindestens fiinf Jahren, der Anle-
ger sollte in der Lage sein, leichte
voriibergehende Verluste hinzunehmen.
Das Sondervermégen verfolgt eine ertrags-
orientierte Anlagepolitik und eignet sich
fiir jedes Anlageportfolio.

Anlageziel des KanAm grundinvest Fonds
ist es, eine stetige Rendite zu erwirtschaf-
ten. Angestrebt wird dies tiber regelmafi-
ge Ertrage aus Mieteinnahmen und Zin-
sen sowie kontinuierlichem Wertzuwachs
des Immobilienbestands.

Die KanAm Grund Kapitalanlagegesell-
schaft mbH erwirbt zu diesem Zweck Im-
mobilien und Beteiligungen an Immobi-
lien-Gesellschaften weltweit. Dabei soll
eine breit gestreute, risikogewichtete Ver-
teilung des Fondsvermogens an globalen
Immobilienméarkten erreicht werden.
Investiert wird an entwicklungsfihigen
Standorten, die absehbare Renditen in Ver-
bindung mit einem angemessenen Risiko

erwarten lassen.
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Den regionalen Anlageschwerpunkt bil-
den europdische und nordamerikanische
Metropolen.

GemdB den Vertragsbedingungen diirfen
in den Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder in anderen Vertragsstaaten des
Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum bis zu 95 % des Fondsvermo-
gens investiert werden. Die KanAm Grund
Kapitalanlagegesellschaft mbH darf Immo-
bilien auBerhalb der Vertragsstaaten des
Abkommens tiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum erwerben, sofern sich diese in
den im Anhang zu § 2 Abs. 2 der »Beson-
deren Vertragsbedingungen« genannten
Staaten befinden und die weiteren Er-
werbsvoraussetzungen nach den »Beson-
deren Vertragsbedingungen« erfiillt sind.

Anlageobjekte sind gewerblich genutzte
Immobilien wie Geschifts- und Bliroge-
baude fiir Verwaltung, Handel und Dienst-
leistungen. Bevorzugt wird in gut ausge-
stattete und moglichst langfristig ver-
mietete Biiroimmobilien investiert. Neben
bestehenden oder im Bau befindlichen Ge-
bauden erwirbt die KanAm Grund Kapital-
anlagegesellschaft mbH auch Grundstii-
cke fiir Projektentwicklungen, die die
KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft
mbH entweder selbst entwickelt oder zum
Zweck der Risikominderung durch geeig-
nete Vertragspartner entwickeln lasst. Bei
der Auswahl der Immobilien stehen nicht
nur deren nachhaltige Ertragskraft, son-
dern auch eine ausgewogene Mieterstruk-
tur sowie die Streuung der einzelnen Ob-
jekte hinsichtlich Region, Lage, GroBe
und Nutzung im Vordergrund. Damit soll
eine unter Risiko- und Renditegesichts-
punkten bestmogliche Diversifikation des
Portfolios gewéahrleistet werden.

Insbesondere in der Aufbauphase des Im-
mobilienvermdgens kann es aufgrund
zyklischer Marktschwankungen oder einer
knappen Angebotssituation bei Immobi-
lien zu ausgepréagten Ungleichgewichten
in der Streuung des Immobilienvermo-
gens kommen.

Die KanAm Grund Kapitalanlagegesell-
schaft mbH priift und optimiert geplante
sowie bestehende Akquisitionen fortlau-
fend im Hinblick auf steuerliche und recht-
liche Rahmenbedingungen sowie Verdande-
rungen der Wechselkurse. Wihrungs-
risiken werden bei Investments auBerhalb
der Eurozone tiber Devisentermingeschaf-
te abgesichert und/oder iber Kredite in
Landeswahrung finanziert. Insgesamt diir-
fen von allen im Fondsvermogen enthalte-
nen Immobilien und sonstigen Vermogens-
gegenstanden nur bis zu 30 % mit einem
Wahrungsrisiko behaftet sein. Vermogens-
gegenstinde gelten dann als nicht mit ei-
nem Wahrungsrisiko behaftet, wenn Kurs-
sicherungsgeschafte abgeschlossen oder
Kredite in der entsprechenden Wéahrung
aufgenommen worden sind.

Im Rahmen der Anlageziele und Anlage-
politik betreibt die KanAm Grund Kapital-
anlagegesellschaft mbH ihr Portfolio-
management. Das heiBt, entsprechend
den Marktgegebenheiten und -entwick-
lungen tberpriift die KanAm Grund
Kapitalanlagegesellschaft mbH fortlau-
fend den Immobilienbestand mit Blick auf
das Anlageziel. Anpassungsmaoglichkei-
ten bestehen durch Gebdudemodernisie-
rung und -umstrukturierung, Kauf und
Verkauf. Voraussetzung ist, dass die da-
mit verbundenen Aufwendungen sich
durch hohere Ertrdge rechtfertigen las-
sen. AuBerdem berticksichtigt das Fonds-
management bei seinen Investitionsent-
scheidungen die zyklisch bedingten,



regional unterschiedlichen Entwicklun-
gen an den globalen Immobilienstand-
orten. Es setzt angepasst an die Markt-
situation jeweils neue Anlageschwer-
punkte, die sich in einer veranderten Zu-
sammensetzung bzw. Gewichtung des
Portfolios auswirken konnen.

Die vorgeschriebenen Anlagezielsetzun-
gen gelten auch fiir den Erwerb von Betei-
ligungen an Immobilien-Gesellschaften
im gesetzlich zuldssigen Rahmen. Durch
die Zwischenschaltung von Immobilien-
Gesellschaften konnen vorteilhafte recht-
liche, steuerliche und wirtschaftliche
Gestaltungsmoglichkeiten gegeben sein.

Freie Liquiditat legt die KanAm Grund Ka-
pitalanlagegesellschaft mbH entspre-
chend den gesetzlichen Vorgaben an. Fiir
freie Mittel gilt auch das Anlageziel des
Fonds, einen stetigen Ertrag bei angemes-
senem Risiko zu erwirtschaften. Dabei ist
die Verfiigharkeit des Kapitals zu beach-
ten. Die liquiden Mittel werden aus diesem
Grund ggf. in Wertpapier-Spezialfonds an-
gelegt, die das Know-how spezialisierter
Kapitalanlagegesellschaften bereitstellen,
um die jeweils aktuelle Situation und die
Perspektiven an den internationalen
Kapitalméirkten im Sinne des Anlageziels
optimal nutzen zu konnen.

Uber die aktuelle Ausrichtung der Anla-
gepolitik sowie liber die getatigten Anla-
gen des KanAm grundinvest Fonds unter-
richtet der jahrlich
Jahresbericht bzw. Halbjahresbericht.

erscheinende

Dort findet sich auch die Beschreibung
der konkret durchgefiihrten Aktivitdaten

zur Erreichung der Anlageziele im Rah-
men der vertraglich genehmigten Anlage-
grundsdtze und Anlagegrenzen.

Es kann keine Zusicherung gemacht
werden, dass die Ziele der Anlagepoli-
tik erreicht werden.

Die Vertragsbedingungen konnen von der
Kapitalanlagegesellschaft gedndert wer-
den. Anderungen der Vertragsbedingun-
gen, mit Ausnahme der Regelungen zu
den Verwaltungs- und sonstigen Kosten,
bediirfen der vorherigen Zustimmung
durch den Aufsichtsrat der Kapitalanlage-
gesellschaft und durch die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Soweit
die Anderungen Anlagegrundsitze des
Sondervermogens betreffen, bediirfen sie
der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft. Die vorgese-
henen Anderungen werden im elektroni-
schen Bundesanzeiger und dartiber hinaus
auf der Internetseite http://www.kanam-
grund.de bekannt gemacht und treten frii-
hestens drei Monate nach ihrer Bekannt-
gabe im elektronischen Bundesanzeiger
in Kraft. Die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht kann einen fritheren
Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens bestimmen.
Im Fall der Anderungen von Regelungen
zu den Verwaltungs- und sonstigen Kosten
bediirfen diese keiner vorherigen Zustim-
mung durch die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht und treten 13
Monate nach Bekanntmachung im elektro-
nischen Bundesanzeiger in Kraft. Ande-
rungen der bisherigen Anlagegrundsatze

des Sondervermogens treten ebenfalls frii-
hestens 13 Monate nach Bekanntmachung
in Kraft.

1. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir
das Sondervermogen folgende Immobilien
erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschéftsgrund-
stiicke und gemischt genutzte Grundstiicke;

b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung;

c) unbebaute Grundstiicke, die fiir eine
alsbaldige eigene Bebauung nach MaB-
gabe der Bestimmung a) bestimmt und ge-
eignet sind;

d) Erbbaurechte bzw. im Ausland belege-
ne rechtlich und wirtschaftlich hiermit
vergleichbare Rechte unter den Vorausset-
zungen der Bestimmungen a) bis c);

e) andere Grundstiicke, Erbbaurechte so-
wie Rechte in der Form des Wohnungsei-
gentums, Teileigentums, Wohnungserb-
baurechts und Teilerbbaurechts.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf auBer-
halb der Vertragsstaaten des Abkommens
tiber den Europdischen Wirtschaftsraum
belegene Immobilien im Sinne von Absatz 1
in den im Anhang zu § 2 Abs. 2 der »Be-
sonderen Vertragsbedingungen« genann-
ten Staaten (maximal bis zur Hohe des dort
jeweils angegebenen Anteils am Wert des
Sondervermdogens) erwerben, wenn

KanAm grundinvest Fonds 9



Verkaufsprospekt

a) eine angemessene regionale Streuung
der Immobilien gewdhrleistet ist,

b) in diesen Staaten die freie Ubertragbar-
keit der Immobilien gewahrleistet und der
Kapitalverkehr nicht beschrankt ist sowie

c) die Wahrnehmung der Rechte und
Pflichten der Depotbank gewdhrleistet ist.

Die Kapitalanlagegesellschaft wird vor ei-
nem etwaigen Erwerb im Rahmen der ihr
obliegenden ordnungsgeméaBen Geschafts-
flihrung priifen, ob die vorstehend ge-
nannten Voraussetzungen in vollem Um-
fang eingehalten sind.

Die Angaben im Anhang zu den »Besonde-
ren Vertragsbedingungen« konnen beziiglich
der Staaten bzw. des jeweiligen maximalen
Investitionsgrades geandert werden. Diese
Anderungen bediirfen der Genehmigung
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht. Die vorstehend darge-
legten Anlagegrenzen diirfen in den ers-
ten vier Jahren nach der Auflegung des
Sondervermogens liberschritten werden.

3. Keine der Immobilien darf zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs 15 % des Wertes des
Sondervermdogens iiberschreiten. Der Ge-
samtwert aller Immobilien, deren einzel-
ner Wert mehr als 10 % des Wertes des
Sondervermogens betragt, darf 50 % des
Wertes des Sondervermogens nicht iiber-
schreiten. Bei der Berechnung des Wertes
des Sondervermogens sind aufgenommene
Darlehen nicht abzuziehen, so dass sich
die Bemessungsgrundlage fiir die Grenz-
berechnung um die Darlehen erhoht. Die
vorstehend dargelegten Anlagegrenzen
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diirfen in den ersten vier Jahren nach der
Auflegung des Sondervermdogens iiber-
schritten werden.

Als Anlageziel werden regelmaBige Ertrage
aufgrund zuflieBender Mieten und Zinsen
sowie ein kontinuierlicher Wertzuwachs
angestrebt.

Bei der Auswahl der Immobilien fiir das
Sondervermogen stehen deren nachhalti-
ge Ertragskraft sowie eine Streuung nach
Lage, GroBe, Nutzung und Mietern im Vor-
dergrund der Uberlegungen.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir das
Sondervermogen auch Gegenstinde er-
werben, die zur Bewirtschaftung von im
Sondervermogen enthaltenen Vermogens-
gegenstinden, insbesondere Immobilien,
erforderlich sind.

Uber die im letzten Berichtszeitraum geti-
tigten Anlagen in Immobilien und andere
Vermogensgegenstande geben die jeweils
aktuellen Jahres- bzw. Halbjahresberichte
Auskunft.

1. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir
Rechnung des Sondervermogens Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften er-
werben und halten, auch wenn sie nicht
die fiir eine Anderung des Gesellschafts-
vertrages bzw. der Satzung der Immobi-
lien-Gesellschaft erforderliche Stimmen-
und Kapitalmehrheit hat. Eine Immobi-

lien-Gesellschaft in diesem Sinne ist eine
Gesellschaft, die nach ihrem Gesellschafts-
vertrag bzw. ihrer Satzung

a) in ihrem Unternehmensgegenstand auf
die Tatigkeiten beschrankt ist, welche die
Kapitalanlagegesellschaft auch selbst fiir
das Sondervermogen ausiiben darf,

b) nur solche Immobilien und Bewirt-
schaftungsgegenstiande erwerben darf, die
nach den »Besonderen Vertragsbedingun-
genq unmittelbar fiir das Sondervermogen
erworben werden diirfen (vgl. Seite 9),

c) nicht mehr als drei Immobilien erwer-
ben darf und

d) eine Immobilie nur erwerben darf, wenn
der dem Umfang der Beteiligung entspre-
chende Wert der Immobilie 15 % des Wertes

des Sondervermogens nicht iibersteigt.

2. Des Weiteren setzt eine Beteiligung an
einer Immobilien-Gesellschaft u. a. voraus,
dass durch die Rechtsform der Immobi-
lien-Gesellschaft eine liber die geleistete
Einlage hinausgehende Nachschusspflicht
ausgeschlossen ist.

3. Die Einlagen der Gesellschafter einer
Immobilien-Gesellschaft, an der die Kapital-
anlagegesellschaft fiir Rechnung des Son-
dervermogens beteiligt ist, miissen voll
eingezahlt sein.

4. Der Wert der Immobilien aller Immobi-
lien-Gesellschaften, an denen die Kapital-
anlagegesellschaft fiir Rechnung des Son-
dervermdogens beteiligt ist, darf 49 % des
Wertes des Sondervermogens nicht iiber-
steigen. Der Wert der Immobilien, die zum
Vermogen von Immobilien-Gesellschaften
gehoren, an der die Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Rechnung des Immobilien-Son-



dervermdgens nicht die fiir eine Anderung
der Satzung bzw. des Gesellschaftsvertra-
ges erforderliche Stimmen- und Kapital-
mehrheit hat, darf 20 % des Wertes des
Sondervermogens nicht lberschreiten.
Die vorstehend dargelegten Anlagegren-
zen diirfen in den ersten vier Jahren nach
der Auflegung des Sondervermdogens
tiberschritten werden.

5. Bei der Berechnung des Wertes des
Sondervermogens sind aufgenommene
Darlehen nicht abzuziehen, so dass sich
die Bemessungsgrundlage fiir die Grenz-
berechnungen um die Darlehen erhoht.

6. Die Kapitalanlagegesellschaft darf ei-
ner Immobilien-Gesellschaft, an der sie
fiir Rechnung eines Sondervermogens be-
teiligt ist, fiir Rechnung dieses Sonderver-
mogens Darlehen gewahren, wenn die
Konditionen marktgerecht und ausrei-
chende Sicherheiten vorhanden sind. Fer-
ner muss fir den Fall der VerduBerung
der Beteiligung die Riickzahlung des Dar-
lehens innerhalb von sechs Monaten nach
der VerdauBerung vereinbart werden. Die
Kapitalanlagegesellschaft darf Immobi-
lien-Gesellschaften insgesamt hochstens
25% des Wertes des Sondervermogens, fir
dessen Rechnung sie die Beteiligungen
halt, darlehensweise iiberlassen, wobei
sichergestellt sein muss, dass die der ein-
zelnen Immobilien-Gesellschaft von der
Kapitalanlagegesellschaft gewdhrten Dar-
lehen insgesamt hiochstens 50 % des Wer-
tes der von ihr gehaltenen Immobilien be-
tragen. Diese Voraussetzungen gelten
auch dann, wenn ein Dritter im Auftrag
der Kapitalanlagegesellschaft der Immobi-

lien-Gesellschaft ein Darlehen im eigenen
Namen fiir Rechnung des Sondervermo-
gens gewahrt.

Immobilien konnen mit einem Erbbau-
recht belastet werden.

Durch die Neubestellung eines Erbbau-
rechts darf der Gesamtwert der mit einem
Erbbaurecht belasteten Immobilien, die
fir Rechnung des Sondervermogens ge-
halten werden, 10 % des Wertes des Son-
dervermogens nicht tibersteigen. Die Ver-
langerung eines Erbbaurechts gilt als
Neubestellung. Die Belastungen diirfen
nur erfolgen, wenn unvorhersehbare Um-
stande die urspriinglich vorgesehene
Nutzung der Immobilie verhindern oder
wenn dadurch wirtschaftliche Nachteile fiir
das Sondervermogen vermieden werden.

Immobilieninvestitionen unterliegen Risi-
ken, die sich auf den Anteilwert durch Ver-
anderungen bei den Ertragen, den Auf-
wendungen und dem Verkehrswert der
Immobilien auswirken konnen. Dies gilt
auch fiir Investitionen in Immobilien, die
von Immobilien-Gesellschaften gehalten

werden. Die nachstehend beispielhaft ge-
nannten Risiken stellen keine abschlie-
Bende Aufzdhlung dar.

- Neben der Anderung der allgemeinen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gibt
es speziell im Grundbesitz liegende Risi-
ken, wie Leerstande, Mietriickstinde und
Mietausfille, die sich u. a. aus der Veran-
derung der Standortqualitit oder der
Mieterbonitidt ergeben konnen. Der Ge-
baudezustand kann Instandhaltungsauf-
wendungen erforderlich machen, die nicht
immer vorhersehbar sind. Zur Begren-
zung dieser Risiken strebt die Kapitalanla-
gegesellschaft eine hohe Drittverwen-
dungsfihigkeit der Immobilien und eine
viele Branchen umfassende Mieterstruk-
tur an. Durch laufende Instandhaltung
und Modernisierung oder Umstrukturie-
rung der Immobilien soll deren Wettbe-
werbsfdhigkeit erhalten bzw. verbessert
werden.

- Risiken aus Feuer- und Sturmschaden
sowie Elementarschiden (Uberschwem-
mung, Hochwasser, Erdbeben) sind inter-
national durch Versicherungen abgesichert,
soweit entsprechende Versicherungskapa-
zitaten vorhanden sind und dies wirtschaft-
lich vertretbar und sachlich geboten ist.

= Immobilien, speziell in Ballungsraumen,
konnen moglicherweise einem Kriegs- und
Terrorrisiko ausgesetzt sein. Ohne selbst
von einem Terrorakt betroffen zu sein,
kann eine Immobilie wirtschaftlich ent-
wertet werden, wenn der Immobilienmarkt
der betroffenen Gegend nachhaltig beein-
trachtigt wird und die Mietersuche er-
schwert bzw. unmaoglich ist. Auch Terroris-
musrisiken werden durch Versicherungen
abgesichert, soweit entsprechende Versi-
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cherungskapazitdaten vorhanden sind und
dies wirtschaftlich vertretbar und sachlich
geboten ist.

- Risiken aus Altlasten (wie Bodenverun-
reinigungen, Asbesteinbauten) werden
insbesondere beim Erwerb von Immo-
bilien sorgféltig gepriift (gegebenenfalls
durch Einholung von entsprechenden
Sachverstdndigengutachten). Trotz aller
Sorgfalt sind Risiken dieser Art jedoch
nicht vollstandig auszuschlieBen.

- Bei der Projektentwicklung konnen sich
Risiken z. B. durch Anderungen in der
Bauleitplanung und Verzogerungen bei
der Erteilung der Baugenehmigung erge-
ben. Baukostenerhohungen und Fertigstel-
lungsrisiken werden nach Moglichkeit
durch entsprechende Regelungen mit den
Vertragspartnern und deren sorgfiltige
Auswahl entgegengewirkt. Auf verbleiben-
de Risiken ist hier jedoch ebenso hinzuwei-
sen wie darauf, dass der Erfolg der Erstver-
mietung von der Nachfragesituation zum
Zeitpunkt der Fertigstellung abhangig ist.

—= Immobilien kénnen mit Bauméangeln be-
haftet sein. Diese Risiken sind auch durch
sorgfaltige technische Priifung des Ob-
jekts und gegebenenfalls Einholung von
Sachverstandigengutachten bereits vor dem
Erwerb nicht vollstandig auszuschlieBen.

= Beim Erwerb von Immobilien im Aus-
land sind Risiken, die sich aus der Bele-
genheit der Immobilien ergeben (z. B. ab-
weichende Rechts- und Steuersysteme,
unterschiedliche Interpretationen von
Doppelbesteuerungsabkommen und Ver-
anderungen der Wechselkurse), zu bertick-
sichtigen. Auch sind bei auslandischen Im-
mobilien das erhohte Verwaltungsrisiko
sowie etwaige technische Erschwernisse,
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einschlieBlich des Transferrisikos bei lau-
fenden Ertragen oder VerdauBerungserlo-
sen, in Betracht zu ziehen.

= Bei VerdauBerung einer Immobilie konnen
selbst bei Anwendung groBter kaufmanni-
scher Sorgfalt Gewéhrleistungsanspriiche
des Kédufers oder sonstiger Dritter ent-
stehen, fiir die das Sondervermogen haftet.

- Beim Erwerb von Beteiligungen an Im-
mobilien-Gesellschaften sind Risiken, die
sich aus der Gesellschaftsform ergeben,
Risiken im Zusammenhang mit dem mog-
lichen Ausfall von Gesellschaftern und Ri-
siken der Anderung der steuerrechtlichen
und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbe-
dingungen zu beriicksichtigen. Dies gilt
insbesondere, wenn die Immobilien-Ge-
sellschaften ihren Sitz im Ausland haben.
Dariiber hinaus ist zu berticksichtigen,
dass im Falle des Erwerbs von Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften diese
mit nur schwer erkennbaren Verpflichtun-
gen belastet sein konnen. SchlieBlich kann
es fiir den Fall der beabsichtigten Verau-
Berung der Beteiligung an einem ausrei-
chend liquiden Sekunddrmarkt fehlen.

= Immobilieninvestitionen werden in aller
Regel fremdfinanziert. Dies erfolgt einer-
seits zur Wahrungsabsicherung (Kreditge-
wihrung in der Fremdwahrung des Bele-
genheitsstaates) und/oder zur Erzielung
eines Leverage-Effekts (Steigerung der
Eigenkapitalrendite, indem Fremdkapital
zu einem Zinssatz unterhalb der Objekt-
rendite aufgenommen wird). Vorteilhaft
ist dabei, dass die Darlehenszinsen in der
Regel steuerlich geltend gemacht werden
konnen. Bei in Anspruch genommener
Fremdfinanzierung wirken sich Wertande-
rungen der Immobilien verstarkt auf das
eingesetzte Eigenkapital des Sondervermo-
gens aus. Bei einer 50 %igen Kreditfinan-

zierung etwa verdoppelt sich die Wirkung
eines Mehr- oder Minderwerts der Immobi-
lie auf das eingesetzte Fondskapital im
Vergleich zu einer vollstandigen Eigenka-
pitalfinanzierung. Wertdnderungen haben
somit bei Nutzung von Fremdfinanzierun-
gen eine groBere Bedeutung als bei eigen-
finanzierten Objekten. Der Anleger profi-
tiert damit stirker an Mehrwerten und
wird starker von Minderwerten belastet als
bei einer vollstindigen Eigenfinanzierung.
Ferner fiihrt das Ausnutzen der 50%igen
Belastungsgrenze dazu, dass weiteres
Fremdkapital fiir Rechnung des Sonder-
vermogens nicht mehr aufgenommen wer-
den kann.

- Bei Belastung einer Immobilie mit ei-
nem Erbbaurecht besteht das Risiko, dass
der Erbbauberechtigte seinen Verpflich-
tungen nicht nachkommt, insbesondere
den Erbbauzins nicht zahlt. In diesem und
in anderen Fallen kann es zu einem vor-
zeitigen Heimfall des Erbbaurechts kom-
men. Die KanAm Grund Kapitalanlagege-
sellschaft mbH muss dann eine andere
wirtschaftliche Nutzung der Immobilie an-
streben, was im Einzelfall schwierig sein
kann. Dies gilt sinngeméB auch fiir den
Heimfall nach Vertragsablauf. SchlieBlich
konnen die Belastungen der Immobilie mit
einem Erbbaurecht die Fungibilitit ein-
schranken, das heiBt die Immobilie Idsst
sich moglicherweise nicht so leicht verau-
Bern wie ohne eine derartige Belastung.

Neben dem Erwerb von Immobilien und
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaf-
ten sind auch Liquiditdtsanlagen zuldssig
und vorgesehen.



Die Kapitalanlagegesellschaft darf hochs-
tens 49 % des Wertes des Sondervermo-
gens (Hochstliquiditit) halten in

= Bankguthaben;

= Geldmarktinstrumenten;

= Wertpapieren, die zur Sicherung der in
Artikel 18.1 des Protokolls iiber die Sat-
zung des Europdischen Systems der Zent-
ralbanken und der Europdischen Zentral-
bank genannten Kreditgeschéfte von der
Europdischen Zentralbank oder der Deut-
schen Bundesbank zugelassen sind oder
deren Zulassung nach den Emissionsbe-
dingungen beantragt wird, sofern die Zu-
lassung innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt;

- Investmentanteilen nach MaBgabe des
§ 50 InvG oder Anteilen an Spezial-Son-
dervermogen nach MaBgabe des § 50 Abs. 1
Satz 2 InvG, die nach ihren Vertragsbe-
dingungen ausschlieBlich in die unter
Spiegelstrich 1 bis 3 genannten Bankgut-
haben, Geldmarktinstrumente und Wert-
papiere investieren diirfen;

= Wertpapieren, die an einer Borse in ei-
nem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum amtlichen Markt zugelassen
sind, oder in festverzinslichen Wertpapie-
ren, soweit diese einen Betrag von 5% des
Wertes des Sondervermogens nicht iiber-
schreiten.

Bei der Berechnung der Hochstliquiditats-
grenze sind folgende gebundene Mittel ab-
zuziehen:

= die zur Sicherstellung einer ordnungs-
gemiBen laufenden Bewirtschaftung be-
notigten Mittel;

= die flir die nachste Ausschiittung vorge-
sehenen Mittel;

= die zur Erfiillung von Verbindlichkeiten
aus rechtswirksam geschlossenen Grund-
stiickskaufvertragen, aus Darlehensver-
tragen, die fiir die bevorstehenden Anla-
gen in bestimmten Immobilien und fir
bestimmte BaumaBnahmen erforderlich
werden, sowie aus Bauvertrigen erforder-
lichen Mittel, sofern die Verbindlichkeiten
in den folgenden zwei Jahren féllig werden.

Anlagen in Bankguthaben diirfen von der
Kapitalanlagegesellschaft entsprechend
den gesetzlichen Vorschriften (§§ 66, 49
InvG) nur bei Kreditinstituten mit Sitz in ei-
nem Staat der Européischen Union oder des
Abkommens liber den Europédischen Wirt-
schaftsraum getatigt werden. Bei einem
Kreditinstitut in einem anderen Staat diir-
fen nur dann Guthaben gehalten werden,
wenn die Bankaufsichtsbestimmungen in
diesem Staat nach Auffassung der Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
denjenigen in der EU gleichwertig sind.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur bis
zu 20 % des Wertes des Sondervermogens
in Bankguthaben bei je einem Kreditinsti-
tut anlegen.

Geldmarktinstrumente sind Instrumente,
die tiblicherweise auf dem Geldmarkt ge-
handelt werden, sowie verzinsliche Wert-
papiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs
fir das Sondervermogen eine Laufzeit
bzw. Restlaufzeit von hochstens zwolf Mo-
naten haben. Sofern ihre Laufzeit langer
als zwolf Monate ist, muss ihre Verzinsung
regelmidBig, mindestens einmal in zwolf
Monaten, marktgerecht angepasst werden.

Fir das Sondervermdgen diirfen Geld-
marktinstrumente folgender Aussteller er-
worben werden:

1. vom Bund, einem Sondervermogen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens liber den Europdischen Wirtschafts-
raum;

2. von einer anderen inldndischen Ge-
bietskorperschaft oder einer Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der
Européischen Union oder eines anderen
Vertragsstaats des Abkommens liber den
Europaischen Wirtschaftsraum;

3. von der Europdischen Union oder ei-
nem Staat, der Mitglied der Organisation
fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung ist;

4. von einer Zentralbank eines Mitglied-
staats der Europaischen Union oder eines
Vertragsstaats des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum, der Euro-
pdischen Zentralbank oder der Europai-
schen Investitionsbank;

KanAm grundinvest Fonds 13
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5. von einer internationalen Organisation,
der auch die Bundesrepublik Deutschland
als Vollmitglied angehort;

6. von einem Unternehmen, dessen Wert-
papiere an einer inldndischen oder aus-
landischen Borse zum amtlichen Markt
oder organisierten Markt zugelassen sind,

7. von einem Kreditinstitut mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der Europdischen Uni-
on oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum oder von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Auf-
sichtsbestimmungen nach Auffassung der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind;

8. von einem Unternehmen, dessen Eigen-
kapital mindestens EUR 10 Mio. betragt
und das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978
iiber den Jahresabschluss von Gesellschaf-
ten bestimmter Rechtsformen, zuletzt ge-
andert durch die Richtlinie 2003/51/EG
des Europdischen Parlaments und des Ra-
tes vom 18. Juli 2003, erstellt;

9. von einem Konzernunternehmen im
Sinne des § 18 des Aktiengesetzes, wenn
ein anderes Unternehmen desselben Kon-
zerns, das die Anforderungen der Nummer
6, 7 oder 8 erfiillt, fiir die Verzinsung und
Riickzahlung dieser Geldmarktinstrumen-
te die Gewahrleistung tibernommen hat;

10. von einem Rechtstrager, dessen Ge-

schaftsbetrieb darauf gerichtet ist, wertpa-
piermaBig unterlegte Verbindlichkeiten
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im Markt zu platzieren, sofern der Rechts-
trager tber Kreditlinien eines Kreditinsti-
tuts zur Liquiditatssicherung verfiigt.

Die Emissionen oder die Emittenten miis-
sen Uber ausreichenden Einlagen- und An-
legerschutz verfiigen, z. B. in Form eines
Investmentgrade-Ratings. Als »Investment-
grade« bezeichnet man eine Benotung mit
»BBB« bzw. »BAA« oder besser im Rahmen
der Kreditwiirdigkeitspriifung durch eine
Rating-Agentur. Die Kapitalanlagegesell-
schaft darf fiir Rechnung des Sonder-
vermogens auch Geldmarktinstrumente
erwerben, fiir deren Verzinsung und Riick-
zahlung einer der in den vorgenannten
Nummern 1 bis 5 oder 7 bezeichneten
Aussteller die Gewéahrleistung tibernom-
men hat.

Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermo-
gens darf die KanAm Grund Kapitalanla-
gegesellschaft mbH auch in Geldmarkt-
instrumente von Ausstellern investieren,
die die vorstehend genannten Voraus-
setzungen nicht erfiillen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
eines Ausstellers diirfen nur bis zu 5% des
Wertes des Sondervermdogens erworben
werden. Im Einzelfall diirfen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente einschlieBlich
der in Pension genommenen Wertpapiere
desselben Ausstellers bis zu 10 % des Wer-
tes des Sondervermogens erworben wer-
den. Dabei darf der Gesamtwert der Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente dieser
Aussteller 40 % des Wertes des Sonderver-
mogens nicht tibersteigen.

Bei ein und derselben Einrichtung diirfen
nur bis zu 20 % des Wertes des Sonder-
vermogens in einer Kombination aus fol-
genden Vermogensgegenstdnden angelegt
werden:

- von dieser Einrichtung begebene Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente;

- Bankguthaben bei dieser Einrichtung;

= von dieser Einrichtung erworbene Deri-
vate, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben
von dieser Kombinationsgrenze unberiihrt.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf in
Schuldverschreibungen und Schuldschein-
darlehen folgender Aussteller jeweils bis
zu 35 % des Wertes des Sondervermogens
anlegen: Bund, Lander, Europdische Ge-
meinschaften, Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union, andere Vertragsstaaten
des Abkommens tiber den Europdischen
Wirtschaftsraum oder andere Staaten, die
Mitglied der Organisation fiir wirtschaftli-
che Zusammenarbeit und Entwicklung
sind. Die 35 %-Grenze gilt auch fiir Schuld-
verschreibungen und Schuldscheindar-
lehen, fiir die einer der genannten Aus-
steller eine Garantie iibernommen hat.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldver-
schreibungen sowie Schuldverschreibun-
gen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Uni-
on oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens {iber den Europdischen
Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Kapitalanlagegesellschaft jeweils
bis zu 25 % des Wertes des Sonderver-
mogens anlegen, wenn die Kreditinstitute



aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen offentli-
chen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen auf-
genommenen Mittel nach den gesetzli-
chen Vorschriften in Vermogenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesam-
ten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich aus ihnen ergebenden Verbind-
lichkeiten ausreichend decken und die bei
einem Ausfall des Ausstellers vorrangig
fir die fallig werdenden Riickzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicher-
zustellen, dass von den Liquiditdtsanlagen
ein Betrag, der mindestens 5 % des Wertes
des Sondervermogens entspricht, taglich
verfiigbar ist (Mindestliquiditat).

Sofern das Sondervermogen im Rahmen
seiner Liquiditatsanlagen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investment-
anteile halt, ist zu beachten, dass diese
Anlagen neben den Chancen auf Wert-
steigerungen auch Risiken enthalten. Die
Kurse der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente konnen gegeniiber dem Ein-
standspreis fallen, beispielsweise auf-
grund der Entwicklung der Geld- und
Kapitalméarkte oder besonderer Entwick-

lungen der Aussteller. Dies gilt sinngemaB
auch fiir die Anteilwertentwicklung der
Investmentanteile.

Festverzinsliche Wertpapiere werden in
ihrer Kursentwicklung von den Entwick-
lungen des Kapitalmarktes beeinflusst,
das heiBt bei steigenden Kapitalmarktzin-
sen werden festverzinsliche Wertpapiere
Kursverluste erleiden. Diese Kursianderun-
gen sind auch abhdngig von den Laufzei-
ten festverzinslicher Wertpapiere. In der
Regel haben festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten geringere Kursri-
siken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten; dafiir sind in der Re-
gel geringere Renditen zu erwarten. Bei
Liquiditatsanlagen in ausldandischer Wah-
rung sind zusatzliche Wechselkursrisiken
und Transferrisiken zu beachten.

Fir Sondervermogen, die ihrerseits in
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
investieren, gelten die vorstehend aufge-
fiihrten Risiken entsprechend.

Aktien enthalten neben den Chancen auf
Kurssteigerung auch Risiken; sie unterlie-
gen dem nicht vorhersehbaren Einfluss
der Entwicklung der Kapitalmarkte und
der besonderen Entwicklung der jewei-
ligen Aussteller. Auch bei sorgfiltiger
Auswahl der Aktien kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Verluste durch
Kursschwankungen oder Vermogensver-
fall von Ausstellern eintreten.

Die KanAm Grund Kapitalanlagegesell-
schaft mbH darf zum Sondervermdgen ge-
horende Immobilien belasten bzw. Forde-

rungen aus Rechtsverhéltnissen, die sich
auf Immobilien beziehen, abtreten sowie
belasten, wenn dies mit einer ordnungsge-
maBen Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist
und wenn die Depotbank diesen MaBnah-
men zustimmt, weil sie die dafiir vorgese-
henen Bedingungen als marktiiblich er-
achtet. Sie darf auch mit dem Erwerb von
Immobilien im Zusammenhang stehende
Belastungen iibernehmen. Die einzelne
Immobilie darf nur insoweit belastet sein
oder werden, als ihr dauernder Ertrag
gewdhrleistet ist. Insgesamt diirfen die
Belastungen 50 % des Verkehrswerts aller
im Sondervermogen befindlichen Immobi-
lien nicht iiberschreiten. Belastungen im
Zusammenhang mit der Aussetzung der
Anteilriicknahme gemaB § 12 Abs. 5 der
»Allgemeinen Vertragsbedingungen« und
Erbbauzinsen bleiben unberticksichtigt.

Dariiber hinaus darf die KanAm Grund
Kapitalanlagegesellschaft mbH fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger
kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 %
des Sondervermogens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiiblich sind und die Depotbank der
Kreditaufnahme zustimmt. Hierbei sind
Betréage, die die KanAm Grund Kapitalan-
lagegesellschaft mbH als Pensionsgeber
im Rahmen eines Pensionsgeschéftes er-
halten hat, anzurechnen.

Soweit die Kosten fiir die Kreditaufnahme
tiber der Rendite von Immobilien liegen,
wird das Anlageergebnis beeintrachtigt.
Dennoch kénnen besondere Umstidnde fiir
eine Kreditaufnahme sprechen, wie die
Erhaltung einer langfristigen Ertrags- und
Wertentwicklungsquelle bei nur kurzfris-
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tigen Liquiditdtsengpassen oder steuerli-
che Erwdgungen oder die Begrenzung von
Wechselkursrisiken im Ausland.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf bis zu
einer anders lautenden Bekanntmachung
in den Berichten nur in Derivate investie-
ren, die von Vermogensgegenstanden, die
gemdB § 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis €) der
»Allgemeinen Vertragsbedingungen« er-
worben werden diirfen, abgeleitet sind
(einfacher Ansatz). Hierbei beschrankt
sie sich entsprechend § 6 Abs. 2 der Deri-
vateV darauf, ausschlieBlich die folgenden
Grundformen von Derivaten oder Kombi-
nationen aus diesen Derivaten oder Kombi-
nationen aus Vermogensgegenstanden, die
fiir das Sondervermdogen erworben werden
diirfen, mit diesen Derivaten im Sonder-
vermogen einzusetzen:

a) Terminkontrakte auf Vermogensgegen-
stinde gemaB § 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis
e) der »Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen« sowie auf Zinssdtze, Wechselkurse
oder Wahrungen;

b) Optionen oder Optionsscheine auf Ver-
mogensgegenstinde gemaB § 6 Abs. 2
Buchstaben b) bis e) der »Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen« sowie auf Zinssitze,
Wechselkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

ba) eine Ausiibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende der

Laufzeit moglich und
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bb) der Optionswert hangt zum Aus-
tiibungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das an-
dere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter Buch-
staben ba) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps auf Vermogensge-
genstande gemaB § 6 Abs. 2 Buchstaben b)
bis e) der »Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen, sofern sie ausschlieBlich und nachvoll-
ziehbar der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermogensgegen-
standen des Sondervermogens dienen.

Dabei darf der nach MaBgabe von § 16 Deri-
vateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag
des Sondervermogens flir das Zins- und
Aktienkursrisiko oder das Wahrungskursri-
siko zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
Wertes des Sondervermogens iibersteigen.

Terminkontrakte, Optionen oder Options-
scheine auf Investmentanteile gemaB § 6
Abs. 2 Buchstabe d) der »Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen« diirfen nicht abge-
schlossen werden.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopoten-
zials fiir den Einsatz der Derivate wendet
die Kapitalanlagegesellschaft den einfa-
chen Ansatz im Sinne der Derivate-Verord-
nung an. Der anzurechnende Wert fiir
- Finanzterminkontrakte bemisst sich
nach dem Kontraktwert, multipliziert mit
dem borsentédglich ermittelten Terminpreis,

- Optionen oder Optionsscheine, deren
Basiswert ein Wertpapier, ein Geldmarkt-
instrument oder ein Derivat ist, bemisst
sich nach dem Wert der Basiswerte, die
Gegenstand des Optionsrechtes sind
(Underlying),

- Optionen oder Optionsscheine, deren
Basiswert Zinsen, Wechselkurse oder
Wiahrungen sind, bemisst sich nach dem
Wert des Underlyings, multipliziert mit
dem in den Optionshedingungen festge-
legten Multiplikator.

Dartiber hinaus sind die ermittelten Werte
mit dem zugehorigen Delta zu multiplizie-
ren. Dieses Delta ist das Verhédltnis der
Veranderung des Wertes des Derivats zu
einer nur als geringfiigig angenommenen
Verdanderung des Wertes des Underlyings.

Geschifte tiber Derivate diirfen nur zu Zwe-
cken der Absicherung von im Sonderver-
mogen gehaltenen Vermogensgegenstan-
den, Zinsdnderungs- und Wahrungsrisiken
sowie zur Absicherung von Mietforde-
rungen getatigt werden. Das Investmentge-
setz und die Derivate-Verordnung sehen
die Moglichkeit vor, das Marktrisikopoten-
zial eines Sondervermogens durch den Ein-
satz von Derivaten zu verdoppeln. Unter
dem Marktrisiko versteht man das Risiko,
das sich aus der ungiinstigen Entwicklung
von Marktpreisen fiir das Sondervermogen
ergibt. Da der KanAm grundinvest Fonds
Derivate nur zu Absicherungszwecken ein-
setzen darf, kommt eine entsprechende He-
belung hier grundsétzlich nicht in Frage.



Die KanAm Grund Kapitalanlagegesell-
schaft mbH darf fiir Rechnung des Sonder-
vermogens im Rahmen der Anlagegrund-
satze zu Absicherungszwecken am
Optionshandel teilnehmen. Das heiBt, sie
darf von einem Dritten gegen Entgelt (Op-
tionspramie) das Recht erwerben, wah-
rend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von
vornherein vereinbarten Preis (Basis-
preis) z. B. die Abnahme von Wertpapie-
ren oder die Zahlung eines Differenz-
betrags zu verlangen. Sie darf auch
entsprechende Rechte gegen Entgelt von
Dritten erwerben.

Im Einzelnen gilt Folgendes:

Der Kauf einer Verkaufsoption (Wahlerpo-
sition in Geld - Long Put) berechtigt den
Kéaufer, gegen Zahlung einer Pramie vom
Verkaufer die Abnahme bestimmter Ver-
mogensgegenstande zum Basispreis oder
die Zahlung eines entsprechenden Diffe-
renzbetrags zu verlangen. Durch den Kauf
solcher Verkaufsoptionen konnen z. B. im
Fonds befindliche Wertpapiere innerhalb
der Optionsfrist gegen Kursverluste ge-
sichert werden. Fallen die Wertpapiere un-
ter den Basispreis, so konnen die Ver-
kaufsoptionen ausgeiibt und damit tiber
dem Marktpreis liegende VerauBerungser-
lose erzielt werden. Anstatt die Option
auszuiiben, kann die Kapitalanlagegesell-
schaft das Optionsrecht auch mit Gewinn
verdauBern.

Dem steht das Risiko gegentiber, dass die
gezahlten Optionspramien verloren ge-
hen, wenn eine Ausiibung der Verkaufsop-
tionen zum vorher festgelegten Basispreis
wirtschaftlich nicht sinnvoll erscheint, da
die Kurse entgegen den Erwartungen

nicht gefallen sind. Derartige Kursdnde-
rungen der dem Optionsrecht zugrunde
liegenden Wertpapiere konnen den Wert
des Optionsrechtes tiberproportional bis
hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts
der begrenzten Laufzeit kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis der
Optionsrechte rechtzeitig wieder erholen
wird. Bei den Gewinnerwartungen miis-
sen die mit dem Erwerb sowie der Aus-
iibung oder dem Verkauf der Option bzw.
dem Abschluss eines Gegengeschafts
(Glattstellung) verbundenen Kosten be-
riicksichtigt werden. Erfiillen sich die Er-
wartungen nicht, so dass die Kapitalanla-
gegesellschaft auf Ausiibung verzichtet,
verfillt das Optionsrecht mit Ablauf sei-
ner Laufzeit.

Der Einsatz von Terminkontrakten ist nur
zur Absicherung zuldssig. Terminkontrak-
te sind fiir beide Vertragspartner unbe-
dingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Fallig-
keitsdatum, oder innerhalb eines bestimm-
ten Zeitraums eine bestimmte Menge
eines bestimmten Basiswerts (z. B. Anlei-
hen, Aktien, Wahrungen) zu einem im Vo-
raus vereinbarten Preis (Ausiibungspreis)
zu kaufen bzw. zu verkaufen. Dies ge-
schieht in der Regel durch Vereinnah-
mung oder Zahlung der Differenz zwi-
schen dem Auslibungspreis und dem
Marktpreis zum Zeitpunkt der Glattstellung
bzw. Falligkeit des Geschifts. Termin-
kontrakte sind sowohl als Futures zulés-
sig, das sind tiber eine Borse gehandelte
standardisierte Terminkontrakte, als auch
als Forwards, das sind nicht standardi-
sierte Terminkontrakte, die auBerhalb einer
Borse als OTC-Geschift gehandelt werden.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann z. B.
Wertpapierbestinde des Sondervermo-
gens durch Verkaufe von Terminkontrak-
ten auf diese Wertpapiere fiir die Laufzeit
der Kontrakte absichern.

Sofern die Kapitalanlagegesellschaft Ge-
schifte dieser Art abschlieBt, muss das
Sondervermogen, wenn sich die Erwartun-
gen der Kapitalanlagegesellschaft nicht
erfiillen, die Differenz zwischen dem bei
Abschluss zugrunde gelegten Kurs und
dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glatt-
stellung bzw. Félligkeit des Geschifts tra-
gen. Hierin liegt der Verlust fiir das Son-
dervermogen. Das Verlustrisiko ist im
Vorhinein nicht bestimmbar und kann
iiber etwaige geleistete Sicherheiten hi-
nausgehen. Daneben ist zu beriicksichti-
gen, dass der Verkauf von Terminkontrak-
ten und gegebenenfalls der Abschluss
eines Gegengeschifts (Glattstellung) mit
Kosten verbunden ist.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir
Rechnung des Sondervermdogens im Rah-
men der Anlagegrundsitze zu Absiche-
rungszwecken

= Zinsswaps,

= Wahrungsswaps und

= Zinswahrungsswaps

abschlieBen. Swapgeschéfte sind Tausch-
vertrage, bei denen die dem Geschéft zu-
grunde liegenden Vermogensgegenstande
oder Risiken zwischen den Vertragspart-
nern ausgetauscht werden. Verlaufen die
Kurs- oder Wertverdnderungen der dem
Swap zugrunde liegenden Basiswerte ent-
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gegen den Erwartungen der Kapitalanlage-
gesellschaft, so konnen dem Sondervermo-
gen Verluste aus dem Geschéft entstehen.

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimm-
ten Frist in einen hinsichtlich der Kondi-
tionen genau spezifizierten Swap einzu-

treten.

Credit Default Swaps sind Kreditderivate,
die es ermoglichen, ein potenzielles Kre-
ditausfallvolumen auf andere zu iibertra-
gen. Im Gegenzug zur Ubernahme des
Kreditausfallrisikos zahlt der Verkéufer
des Risikos eine Pramie an seinen Ver-
tragspartner. Im Ubrigen gelten die Aus-
fiihrungen zu Swaps entsprechend.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann Deri-
vate auch erwerben, wenn diese in Wert-
papieren verbrieft sind. Dabei konnen die
Geschifte, die Derivate zum Gegenstand
haben, auch nur teilweise in Wertpapieren
enthalten sein. Die vorstehenden Aussa-
gen zu Chancen und Risiken gelten auch
fir solche verbrieften Derivate entspre-
chend, jedoch mit der MaBgabe, dass das
Verlustrisiko bei verbrieften Derivaten auf
den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.
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Die Kapitalanlagegesellschaft darf Ge-
schifte tatigen, die zum Handel an einer
Borse zugelassene oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogene Derivate
zum Gegenstand haben.

Geschifte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassene oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogene Derivate
zum Gegenstand haben (OTC-Geschifte),
diirfen nur mit geeigneten Kreditinstituten
und Finanzdienstleistungsinstituten auf
der Grundlage standardisierter Rahmen-
vertrage getatigt werden. Die besonderen
Risiken dieser individuellen Geschéfte
liegen im Fehlen eines organisierten Mark-
tes und damit der VerauBerungsmaoglich-
keit an Dritte. Eine Glattstellung eingegan-
gener Verpflichtungen kann aufgrund der
individuellen Vereinbarung schwierig oder
mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Bei auBerborslich gehandelten Derivaten
wird das Kontrahentenrisiko beziiglich ei-
nes Vertragspartners auf 5 % des Wertes
des Sondervermogens beschrankt. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz
in der Europaischen Union, dem Europai-
schen Wirtschaftsraum oder einem Dritt-
staat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau,
so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 %
des Wertes des Sondervermogens betra-
gen. AuBerborslich gehandelte Derivatge-
schéfte, die mit einer zentralen Clearing-
stelle einer Borse oder eines anderen
organisierten Marktes als Vertragspartner
abgeschlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer tdaglichen Bewer-
tung zu Marktkursen mit tdglichem Mar-

gin-Ausgleich unterliegen. Das Risiko der
Bonitdt des Kontrahenten wird dadurch
deutlich reduziert, jedoch nicht eliminiert.

Die Gesellschaft darf jederzeit nach
Ankiindigung in den Berichten und im
Verkaufsprospekt sowie vorbehaltlich ei-
nes geeigneten Risikomanagementsys-
tems weitere derivative Geschéfte nach
dem so genannten qualifizierten Ansatz
durchfiihren. Die Kapitalanlagegesellschaft
darf dann zu Absicherungszwecken in jeg-
liche Derivate investieren, die von Vermo-
gensgegenstinden, die gemaB § 6 Abs. 2
Buchstaben b) bis e) der »Allgemeinen
Vertragsbedingungen« erworben werden
diirfen, oder von Zinssatzen, Wechselkur-
sen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hier-
zu zdhlen insbesondere Optionen, Finanz-
terminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus. Unter keinen Um-
stinden darf die Gesellschaft bei den vor-
genannten Geschéften von den in den
»Allgemeinen und Besonderen Vertrags-
bedingungen« und in diesem Prospekt ge-
nannten Anlagezielen abweichen.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopoten-
zials fiir den Einsatz der Derivate kann die
Kapitalanlagegesellschaft den qualifizier-
ten Ansatz im Sinne der Derivate-Verord-
nung anwenden. Die mit dem Einsatz von
Derivaten verbundenen Risiken werden
durch ein Risikomanagementverfahren
gesteuert, das es erlaubt, das mit der Anla-
geposition verbundene Risiko sowie den je-
weiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu tiberwachen.

Im Rahmen des qualifizierten Ansatzes
darf die Kapitalanlagegesellschaft neben
den auf Seite 17 und 18 aufgefiihrten Ge-



schaften insbesondere auch Options-
geschifte auf der Basis von Investmentan-
teilen tdtigen, die sie direkt fiir das Son-
dervermogen erwerben diirfte. Das heift,
sie darf das Recht erwerben, zu einem be-
stimmten von vornherein vereinbarten
Preis Anteile an anderen Sondervermogen
zu erwerben oder zu verdauBern. Sie darf
entsprechende Rechte auch an Dritte ver-
kaufen. Ferner darf die Kapitalanlagege-
sellschaft neben den auf Seite 17 aufge-
fiihrten Terminkontrakten insbesondere
auch fiir Rechnung des Sondervermogens
Terminkontrakte tiber Investmentanteile
abschlieBen, die sie direkt fiir das Sonder-
vermogen erwerben diirfte. Das heiBt, sie
kann sich verpflichten, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt oder binnen eines ge-
wissen Zeitraums eine bestimmte Menge
von Anteilen an einem anderen Sonder-
vermogen fir einen bestimmten Preis zu
kaufen oder zu verkaufen.

Wenn die Gesellschaft Investmentanteile
zur Anlage der liquiden Mittel erwirbt,
kann die Kapitalanlagegesellschaft, die
das Sondervermdogen verwaltet, — vorbe-
haltlich eines geeigneten Risikomanage-
mentsystems — den qualifizierten Ansatz
nutzen.

Bei der Anlage in Fremdwahrung und bei
Geschiften in Fremdwdhrung bestehen
Wahrungschancen und -risiken. Auch ist zu
berticksichtigen, dass Anlagen in Fremd-
wihrung einem so genannten Transfer-
risiko unterliegen. Die Kapitalanlagegesell-
schaft darf zur Wahrungskurssicherung
von in Fremdwahrung gehaltenen Vermo-
gensgegenstanden und Mietforderungen

fiir Rechnung des Sondervermogens Deri-
vatgeschifte auf der Basis von Wahrungen
oder Wechselkursen tatigen.

Diese Wahrungskurssicherungsgeschifte,
die in der Regel nur Teile des Fondsvermo-
gens absichern, dienen dazu, Wahrungskurs-
risiken zu vermindern. Sie konnen aber nicht
ausschlieBen, dass Wahrungskursanderun-
gen trotz moglicher Kurssicherungsgeschifte
die Entwicklung des Sondervermogens nega-
tiv beeinflussen. Die bei Wahrungskurssiche-
rungsgeschiften entstehenden Kosten und
eventuellen Verluste vermindern das Er-
gebnis des Sondervermogens.

Die Kapitalanlagegesellschaft muss bei
Wiahrungskursrisiken, die 30 % des Wer-
tes des Sondervermogens iibersteigen, von
diesen Moglichkeiten Gebrauch machen.
Dartiber hinaus wird die Kapitalanlagege-
sellschaft diese Maoglichkeiten nutzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anleger fiir geboten hélt.

Da den Gewinnchancen aus Geschiften
mit Derivaten hohe Verlustrisiken gegen-
iiberstehen, miissen die Anleger zur
Kenntnis nehmen, dass

= die z. B. aus Termingeschéaften erworbe-
nen befristeten Rechte verfallen oder eine
Wertminderung erleiden kénnen,

= das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein
und auch iiber etwaige geleistete Sicher-
heiten hinausgehen kann,

= Geschifte, mit denen die Risiken aus
eingegangenen Derivatgeschéften ausge-
schlossen oder eingeschrankt werden sol-
len, moglicherweise nicht oder nur zu
einem Verlust bringenden Marktpreis ge-
tatigt werden konnen,

= sich das Verlustrisiko erhoht, wenn zur
Erfiillung von Verpflichtungen aus Deri-
vatgeschiften Kredit in Anspruch ge-
nommen wird oder die Verpflichtung aus
Derivatgeschéaften oder die hieraus zu be-
anspruchende Gegenleistung auf auslan-
dische Wahrung oder eine Rechnungsein-
heit lautet.

Bei der Auslibung von Derivatgeschaften,
die aus einer Kombination zweier Grund-
formen bestehen (z. B. Optionsgeschifte
auf Finanzterminkontrakte) konnen zu-
satzliche Risiken entstehen, die sich nach
dem dann zu Stande gekommenen Kon-
trakt richten und weit tiber dem urspriing-
lichen Einsatz z. B. in Gestalt des fiir ein
Optionsgeschift gezahlten Preises liegen
konnen.

Bei OTC-Geschéften treten folgende zu-
sdtzliche Risiken auf:

- es fehlt ein organisierter Markt, was zu
Problemen bei der VerauBerung des am
OTC-Markt erworbenen Derivats an Dritte
fiihren kann; eine Glattstellung eingegan-
gener Verpflichtungen kann aufgrund der
individuellen Vereinbarung schwierig
oder mit erheblichen Kosten verbunden
sein (Liquiditatsrisiko),

= der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Ge-
schifts kann durch den Ausfall des Kon-
trahenten gefahrdet sein (Kontrahenten-
risiko).
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Die Risiken sind bei Derivatgeschiften je
nach der fiir das Sondervermdgen {iber-
nommenen Position unterschiedlich groB.

Dementsprechend konnen die Verluste
des Sondervermogens

- sich auf den z. B. fiir ein Optionsrecht
gezahlten Preis beschranken oder

- weit Uber die gestellten Sicherheiten
(z. B. Einschiisse) hinausgehen und zu-
sdtzliche Sicherheiten erfordern oder

= zu einer Verschuldung fithren und damit
das Sondervermogen belasten, ohne dass das
Verlustrisiko stets im Voraus bestimmbar ist.

Die im Sondervermogen vorhandenen Wert-
papiere konnen darlehensweise gegen
marktgerechtes Entgelt an Dritte libertra-
gen werden. Hierbei kann der gesamte
Bestand an Wertpapieren des Sondervermo-
gens auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-
Darlehen tibertragen werden. Die Kapital-
anlagegesellschaft hat in diesem Fall eine
jederzeitige Kiindigungsmaoglichkeit, wo-
bei vertraglich vereinbart ist, dass Wertpa-
piere gleicher Art, Giite und Menge nach
erfolgter Kiindigung innerhalb von finf
Borsentagen dem Sondervermogen zu-
riicklibertragen werden. Der Darlehens-
nehmer ist verpflichtet, nach Beendigung
des Darlehens oder durch Kiindigung,
Wertpapiere gleicher Art, Giite und Menge
zurlickzuerstatten. Der Darlehensnehmer
ist verpflichtet, die Zinsen aus den darle-
hensweise erhaltenen Wertpapieren bei
Falligkeit an die Depotbank fiir Rechnung
des Sondervermogens zu zahlen. Im Inte-
resse der Risikostreuung ist im Fall der
darlehensweisen Ubertragung von Wertpa-
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pieren vorgesehen, dass alle an einen Dar-
lehensnehmer tibertragenen Wertpapiere
10 % des Wertes des Sondervermogens nicht
ibersteigen diirfen. Voraussetzung fir die
darlehensweise Ubertragung der Wertpa-
piere ist aber, dass vor Ubertragung der
Wertpapiere dem Sondervermdogen ausrei-
chende Sicherheiten gewdhrt wurden. Hier-
bei konnen Guthaben abgetreten oder ver-
pfandet bzw. Wertpapiere verpfandet
werden. Diese Guthaben miissen auf Euro
oder die Wahrung lauten, in der die Anteile
des Sondervermogens begeben wurden,
und bei der Depotbank oder mit ihrer Zu-
stimmung auf Sperrkonten bei anderen
Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union, in
einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum oder in einem Drittstaat mit
gleichwertiger Bankenaufsicht unterhal-
ten werden. Sie konnen auch in Geld-
marktinstrumenten im Sinne des § 48
InvG in der Wahrung des Guthabens an-
gelegt werden. Diese Sicherheitsleistung
ist unter Berticksichtigung der wirtschaft-
lichen Verhéltnisse des Wertpapier-Darle-
hensnehmers zu bestimmen. Sie darf je-
doch den Sicherungswert, welcher sich
aus dem Kurswert der darlehensweise
iibertragenen Wertpapiere zusammen mit
den zugehorigen Ertragen errechnet, zu-
ziiglich eines marktiiblichen Aufschlags,
nicht unterschreiten. Die Kapitalanlagege-
sellschaft kann sich auch eines organisier-
ten Systems zur Vermittlung und Abwick-
lung von Wertpapier-Darlehen bedienen.
Bei der Vermittlung und Abwicklung von
Wertpapier-Darlehen tiber das organisier-
te System kann auf die Stellung von Si-
cherheiten verzichtet werden, da durch
die Bedingungen dieses Systems die Wah-
rung der Interessen der Anleger gewahr-
leistet ist. Dartiber hinaus ist bei der Ab-
wicklung von Wertpapier-Darlehen tiber

organisierte Systeme die Darlehensneh-
mergrenze von 10 % auf dieses organisier-
te System nicht anzuwenden.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann fir
das Sondervermogen Wertpapier-Pensi-
onsgeschifte mit Kreditinstituten und Fi-
nanzdienstleistungsinstituten mit einer
Hochstlaufzeit von zwolf Monaten ab-
schlieBen. Dabei kann sie sowohl Wertpa-
piere des Sondervermogens im Rahmen
der Grenze fiir die Kreditaufnahme auf ei-
nen Pensionsnehmer tibertragen und so
voriibergehend Liquiditdt beschaffen als
auch Wertpapiere im Rahmen der Grenze
fiir Bankguthaben und Geldmarktpapiere
in Pension nehmen und somit voriiberge-
hend Liquiditit anlegen. Pensionsgeschifte
sind nur in der Form so genannter echter
Pensionsgeschifte zuldssig. Bei echten
Pensionsgeschéften iibernimmt der Pen-
sionsnehmer die Verpflichtung, die Wert-
papiere zu einem bestimmten oder vom
Pensionsgeber zu bestimmenden Zeit-
punkt zurlickzuiibertragen. Sofern das
Sondervermogen als Pensionsgeber titig
wird, tragt das Sondervermogen das Risi-
ko von zwischenzeitlichen Kursverlusten,
wahrend das Sondervermdogen als Pensi-
onsnehmer aufgrund der Riickiibertra-
gungsverpflichtung moglicherweise nicht
an zwischenzeitlichen Kurssteigerungen
partizipieren kann.



GemaB § 42 Abs. 1 Nr. 26 InvG ist die bisherige Wertentwicklung des Sondervermogens
anzugeben.
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Die historische Wertentwicklung des Sondervermogens ermoglicht keine Pro-
gnose fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die Wertentwicklung nach Auflage des
Verkaufsprospektes kann dem jeweils aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht

sowie unserer Internetseite http://www.kanam-grund.de entnommen werden.

Die Anteile des KanAm grundinvest Fonds
sind nicht zum (amtlichen) Handel an
einer Borse zugelassen. Die Anteile
werden auch ohne Zustimmung der Kapi-
talanlagegesellschaft in organisierten
Markten gehandelt. Die Kapitalanlagege-
sellschaft hat Kenntnis davon, dass die
Anteile dennoch auch in folgenden Mark-

ten gehandelt werden:

- Borse Berlin-Bremen

- Borse Hamburg

Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Anteile auch an anderen Méarkten
gehandelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in
sonstigen Markten zugrunde liegende
Marktpreis wird nicht ausschlieBlich
durch den Wert der im Sondervermog-
en gehaltenen Vermogensgegenstiande,
sondern auch durch Angebot und Nach-
frage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem ermittelten Anteil-

preis abweichen.

1. Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwal-
tung des Sondervermogens eine jahrliche
Verglitung bis zur Hohe von 1,5 % des zum
Ende des Geschiftsjahres festgestellten
Wertes des Sondervermdogens. Sie ist be-
rechtigt, hierauf monatliche anteilige Vor-
schiisse zu erheben. Dartliber hinaus er-
hélt die Gesellschaft fiir die Verwaltung
des Sondervermdogens am Ende eines je-
den Geschiftsjahres eine erfolgsbezogene
Vergiitung. Diese wird durch den Ver-
gleich der Entwicklung des Anteilwerts
(vgl. § 13 Abs. 1 der »Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen«) jeweils am Ende des
Geschiftsjahres ermittelt. Liegt die positi-
ve Differenz des Anteilwerts - bei unter-
stellter Wiederanlage der Ausschiittung
(entspricht der BVI-Wertentwicklungsme-
thode) — am Ende des jeweiligen Ge-
schéftsjahres im Vergleich zum Ende des
vorangegangenen Geschaftsjahres zwi-
schen 4,1 % und 6 %, so erhélt die Gesell-
schaft eine erfolgsabhédngige Vergiitung in
Hohe von bis zu 0,05% p. a. des zum Ende
des Geschiftsjahres festgestellten Wertes
des Sondervermogens. Liegt die Differenz
iiber 6 %, so erhalt die Gesellschaft eine er-
folgsabhédngige Verglitung von bis zu 0,1 %
des zum Ende des Geschiftsjahres festge-
stellten Wertes des Sondervermogens.
Diese erfolgsbezogene Vergiitung wird
zum Ende des Geschiftsjahres dem Son-
dervermogen entnommen.

2. Werden fiir das Sondervermogen Im-
mobilien erworben, verduBert, bebaut,
umgebaut oder wird fiir das Sondervermo-
gen eine Projektentwicklung durchge-
flihrt, so erhdlt die Gesellschaft jeweils ei-
ne einmalige Verglitung von 2 % des vom
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Sachverstindigenausschuss ermittelten
Wertes. Der Gesellschaft steht es frei, eine
niedrigere Vergiitung zu berechnen.

3. Die Depotbank erhélt fiir ihre Tatigkeit
eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis
zu 0,05 % des Wertes des am Ende des Ge-
schiftsjahres festgestellten Wertes des
Sondervermogens. Sie ist berechtigt, hie-
rauf nach Zustimmung durch die Gesell-
schaft vierteljahrlich anteilige Vorschiisse
zu erheben.

4. Neben den vorgenannten Vergiitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu-
lasten des Sondervermogens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb,
der Bebauung, der VerduBerung und der
Belastung von Immobilien entstehende
Nebenkosten (einschlieBlich Steuern);

b) bei der Verwaltung von Immobilien
entstehende Fremdkapital- und Bewirt-
schaftungskosten (Verwaltungs-, Instand-
haltungs-, Betriebs- und Rechtsverfol-
gungskosten);

c) im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerauBerung von sonstigen Ver-
mogensgegenstanden entstehende Kosten;

d) bankiibliche Depotgebiihren;
e) Kosten des Sachverstdndigenausschusses;

f) Kosten fiir den Druck und Versand der
flir die Anleger bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte;

g) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Riicknahmepreise und gegebenenfalls
der Ausschiittungen und des Auflésungs-
berichtes;
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h) Kosten fiir die Priifung des Sonderver-
mogens durch den Abschlusspriifer der
Gesellschaft sowie die Kosten fir die Be-
kanntmachung der Besteuerungsgrundla-
gen und der Bescheinigung, dass die steu-
erlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

i) im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehende Steuern.

5. Die Regelungen der Absétze 2 und 4
gelten entsprechend fir die von der Ge-
sellschaft fiir Rechnung des Sondervermo-
gens gehaltenen Immobilien-Gesellschaf-
ten und deren Immobilien. Dabei ist der
Wert der Immobilien-Gesellschaft bzw. der
Wert der gehaltenen Immobilien anteilig in
Hohe der Beteiligungsquote anzusetzen.
Abweichend hiervon gehen Aufwendun-
gen nach Absatz 4, die bei der Immobi-
lien-Gesellschaft aufgrund von speziellen
Anforderungen des InvG entstehen, nicht
anteilig, sondern in vollem Umfang zu-
lasten des Sondervermogens.

6. Soweit die Gesellschaft dem Sonderver-
mogen eigene Aufwendungen nach Absatz
4 belastet, miissen diese billigem Ermes-
sen entsprechen. Diese Aufwendungen
werden in den Jahresberichten aufgeglie-
dert ausgewiesen.

7. Der Kapitalanlagegesellschaft konnen
im Zusammenhang mit Geschaften fir
Rechnung des Sondervermogens geldwer-
te Vorteile (Broker Research, Finanzanaly-
sen, Markt- und Kursinformationssyste-
me) entstehen, die im Interesse der
Anleger bei den Anlageentscheidungen
verwendet werden.

Die Kapitalanlagegesellschaft verwendet
einen Teil der ihr aus dem Sondervermo-
gen geleisteten Vergiitungen fiir wieder-
kehrende Vergiitungen an Vermittler von
Anteilen als Vermittlungsfolgeprovision.

8. Vergiitungen und Aufwendungserstat-
tungen an die Kapitalanlagegesellschaft,
die Depotbank und Dritte unterliegen nicht
der Genehmigungspflicht der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Im Jahresbericht werden die zulasten
des Sondervermogens angefallenen Ver-
waltungskosten (ohne Transaktionskos-
ten) offen gelegt und als Quote des durch-
schnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(»Total Expense Ratio« — TER). Diese setzt
sich zusammen aus der Vergiitung fiir die
Verwaltung des Sondervermogens, der
Vergiitung der Depotbank sowie den Auf-
wendungen, die dem Sondervermogen zu-
satzlich belastet werden konnen. Ausge-
nommen sind die Kosten, die beim Erwerb
und der VerauBerung von Vermogens-
gegenstanden entstehen.

Der Ausweis erfolgt inklusive und exklusi-
ve des erfolgsabhdngigen Anteils der Ver-
waltungsverglitung.

Dem Sondervermogen wird neben der Ver-
glitung zur Verwaltung des Sondervermo-
gens eine weitere Verwaltungsvergiitung
fir die im Sondervermogen gehaltenen



Investmentanteile berechnet. Im Jahres-
und Halbjahresbericht wird der Betrag der
Ausgabeaufschldge und Riicknahmeab-
schlage angegeben, die dem Sondervermo-
gen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riickgabe von Anteilen an Sonder-
vermogen berechnet worden sind. Dane-
ben wird die Vergilitung offen gelegt, die
dem Sondervermdgen von der Kapitalan-
lagegesellschaft selbst, einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft oder einer Ge-
sellschaft, mit der die Kapitalanlagegesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelba-
re oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, oder einer auslandischen Investment-
gesellschaft einschlieBlich ihrer Verwal-
tungsgesellschaft als Verwaltungsvergii-
tung fiir die im Sondervermogen gehaltenen
Anteile berechnet wurde. Beim Erwerb von
Investmentanteilen, die direkt oder indirekt
von der Kapitalanlagegesellschaft oder ei-
ner Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Kapitalanlagegesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf sie oder die
andere Gesellschaft fiir den Erwerb und
die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge
oder Riicknahmeabschldge berechnen.

Der KanAm grundinvest Fonds ist nicht
Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche
Rechte. Anteilklassen werden nicht gebildet.

Die Rechte der Anleger werden bei Errich-
tung des Sondervermogens ausschlieBlich
in Globalurkunden verbrieft. Diese Global-
urkunden werden bei einer Wertpapier-

Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des
Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteil-
scheine besteht nicht. Der Erwerb von
Anteilen ist nur bei Depotverwahrung
moglich.

Die Anteile enthalten keine Stimmrechte.
Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche
Rechte. Sie lauten auf den Inhaber und
verbriefen die Anspriiche der Inhaber ge-
geniiber der Kapitalanlagegesellschaft.

Die Anteile sind tibertragbar. Mit der
Ubertragung eines Anteils gehen die darin
verbrieften Rechte auf den Inhaber tiber.
Der Kapitalanlagegesellschaft gegeniiber
gilt in jedem Fall der Inhaber eines Anteil-
scheins als Berechtigter.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Sie kon-
nen bei der KanAm Grund Kapitalanlage-
gesellschaft mbH, der Depotbank und
durch die Vermittlung von Dritten erwor-
ben werden. Die Depotbank gibt sie zum
Ausgabepreis aus, der dem Inventarwert
pro Anteil (Anteilwert) zuziiglich eines
Ausgabeaufschlags (Ausgabepreis) ent-
spricht. Die Kapitalanlagegesellschaft be-
hélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vo-
riitbergehend oder vollstiandig einzustellen.

Die Anleger konnen grundsatzlich jeder-
zeit die Riicknahme der Anteile durch Er-
teilung eines Riicknahmeauftrags verlan-
gen. Riicknahmestelle ist die Depotbank.

Die Riickgabe kann auch durch Vermitt-
lung Dritter erfolgen; dabei konnen Kosten
anfallen. Die Kapitalanlagegesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils gel-
tenden Riicknahmepreis, der dem Anteil-
wert gegebenenfalls unter Abzug eines
Riicknahmeabschlags entspricht, fiir Rech-
nung des Sondervermdégens zuriickzuneh-
men. Auf die Folgen einer befristeten
Riicknahmeaussetzung (siehe Seite 26)
wird ausdriicklich hingewiesen.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und
des Ricknahmepreises der Anteile er-
mittelt die Kapitalanlagegesellschaft unter
Kontrolle der Depotbank bewertungstag-
lich den Wert der zum Sondervermogen
gehorenden Vermogensgegenstande ab-
zliglich etwaiger aufgenommener Kredite
und sonstiger Verbindlichkeiten des Son-
dervermogens (Inventarwert). Die Division
des Inventarwerts durch die Zahl der aus-
gegebenen Anteile ergibt den Anteilwert.

Ausgabe- und Riicknahmepreise werden
kaufménnisch gerundet.

Von einer Anteilpreisermittlung wird an
Neujahr, am Karfreitag, am Ostermontag,
am Maifeiertag (1. Mai), an Christi Himmel-
fahrt, an Pfingstmontag, an Fronleichnam,
am Tag der Deutschen Einheit, an Heilig-
abend, am ersten und zweiten Weihnachts-
feiertag sowie an Silvester abgesehen.
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Im Einzelnen wird wie folgt verfahren:
Immobilien

Immobilien werden mit dem zuletzt vom
Sachverstdndigenausschuss festgestellten
Wert angesetzt. Dieser Wert wird fir jede
Immobilie spitestens alle zwolf Monate
ermittelt. Die Bewertungen werden
moglichst gleichmédBig iiber das Jahr ver-
teilt, um eine Ballung von Neubewertun-
gen zu bestimmten Stichtagen zu vermei-
den. Treten bei einer Immobilie
wesentliche wertverandernde Umstande
ein, so wird die Neubewertung gegebenen-
falls zeitlich vorgezogen. Innerhalb von
zwei Monaten nach der Belastung eines
Grundstiicks mit einem Erbbaurecht ist
vom Sachverstandigenausschuss der Wert

des Grundstiicks neu festzustellen.
Bauleistungen

Bauleistungen werden, soweit sie bei der
Bewertung der Immobilien nicht erfasst
wurden, grundsatzlich zu Buchwerten an-
gesetzt.

Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften

Im Falle von Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften ist der Bewertung die mo-
natliche Vermogensaufstellung der Immo-
bilien-Gesellschaften zugrunde zu legen.
Die in dieser Vermogensaufstellung aus-
gewiesenen Immobilien sind mit dem
Wert anzusetzen, der von dem Sach-
verstandigenausschuss des Immobilien-
Sondervermogens festgestellt wurde. Der
sich ergebende Wert der Immobilien-
Gesellschaft ist entsprechend der Hohe
der Beteiligung unter Berilicksichtigung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren
anzusetzen.
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Liquiditatsanlagen

Vermogensgegenstande, die an Borsen
amtlich notiert oder in einen anderen or-
ganisierten Markt einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir das Sondervermogen
werden zum jeweiligen Kurswert bewer-
tet, sofern nachfolgend nichts anders
geregelt ist.

Vermogensgegenstande, die weder an Bor-
sen notiert noch in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind oder fiir die
kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, wer-
den zu dem aktuellen Verkehrswert bewer-
tet, der bei sorgféltiger Einschdtzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Be-
riicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen ist, sofern nachfol-
gend nichts anders geregelt ist.

Nicht notierte Schuldverschreibun-
gen und Schuldscheindariehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschrei-
bungen, die nicht zum amtlichen Markt
zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einla-
genzertifikate), und fiir die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die fir ver-
gleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise
und gegebenenfalls die Kurswerte von An-
leihen vergleichbarer Aussteller mit ent-
sprechender Laufzeit und Verzinsung, er-

forderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren VerauBerbar-
keit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermdgen befindlichen
Geldmarktinstrumenten werden Zinsen
und zinsdhnliche Ertrage sowie Aufwen-
dungen (z. B. Verwaltungsvergtitung, De-
potbankvergiitung, Priifungskosten, Kosten
der Veroffentlichung etc.) bis einschlieBlich
des Tages vor dem Valutatag berticksichtigt.

Optionsrechte und
Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermogen gehoren-
den Optionsrechte und die Verbindlichkei-
ten aus einem Dritten eingerdaumten
Optionsrecht, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, wer-
den zu den jeweils zuletzt festgestellten
Kursen bewertet.

Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus fiir Rechnung des Son-
dervermogens verkauften Terminkontrak-
ten. Die zulasten des Sondervermogens
geleisteten Einschiisse werden unter Ein-
beziehung der am Borsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsver-
luste zum Wert des Sondervermdégens hin-
zugerechnet.

Bankguthaben, Investmentanteile
und Wertpapier-Darlehen

Bankguthaben werden grundséatzlich zum
Nennwert angesetzt.

Festgelder werden zum Renditekurs be-
wertet, sofern ein entsprechender Vertrag
zwischen der Kapitalanlagegesellschaft



und dem jeweiligen Kreditinstitut ge-
schlossen wurde, der vorsieht, dass das
Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Riickzahlung bei der Kiindigung zum Ren-
ditekurs erfolgt. Dabei wird im Einzelfall
festgelegt, welcher Marktzins bei der Er-
mittlung des Renditekurses zugrunde ge-
legt wird. Die entsprechenden Zinsforde-
rungen werden zusatzlich angesetzt.

Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsan-
spriiche, sowie Verbindlichkeiten werden
grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Investmentanteile werden zum Riicknah-
mepreis angesetzt.

Fir die Rickerstattungsanspriiche aus
Wertpapier-Darlehensgeschiften ist der
jeweilige Kurswert der als Darlehen tiber-
tragenen Wertpapiere maBgebend.

Auf Fremdwédhrung lautende
Vermdgensgegenstande

Auf Fremdwéhrung lautende Vermogens-
gegenstinde werden zu dem unter Zu-
grundelegung des Mittagsfixings der Reu-
ters AG um 13:30 Uhr ermittelten
Devisenkurs der Wahrung des Vortags in
Euro umgerechnet.

Wertpapier-Pensionsgeschifte

Werden Wertpapiere fiir Rechnung des
Sondervermogens in Pension gegeben, so
sind diese weiterhin bei der Bewertung zu
beriicksichtigen. Daneben ist der im Rah-
men des Pensionsgeschiftes fiir Rech-
nung des Sondervermdgens empfangene
Betrag im Rahmen der liquiden Mittel
(Bankguthaben) auszuweisen. Dartiber hi-
naus ist bei der Bewertung eine Verbind-

lichkeit aus Pensionsgeschéften in Hohe
der abgezinsten Riickzahlungsverpflich-
tungen auszuweisen.

Werden fiir Rechnung des Sondervermo-
gens Wertpapiere in Pension genommen,
so sind diese bei der Bewertung nicht zu
bertlicksichtigen. Aufgrund der vom Son-
dervermogen geleisteten Zahlung ist bei
der Bewertung eine Forderung an den Pen-
sionsgeber in Hohe der abgezinsten Riick-
zahlungsanspriiche zu berticksichtigen.

Zusammengesetzte
Vermdgensgegenstande

Aus verschiedenen Bestandteilen beste-
hende Vermogensgegenstande sind jeweils
anteilig nach den vorgenannten Regelun-
gen zu bewerten.

Die Kapitalanlagegesellschaft tragt dem
Grundsatz der Anlegergleichbehandlung
Rechnung, indem sie sicherstellt, dass
sich kein Anleger durch den Kauf oder
Verkauf von Anteilen zu bereits bekann-
ten Anteilwerten Vorteile verschaffen
kann. Die Kapitalanlagegesellschaft hat
daher einen Zeitpunkt festgelegt, bis zu
dem Auftrage fiir die Ausgabe und Rick-
nahme von Anteilen bei ihr oder bei der
Depotbank vorliegen miissen (Order-
Annahmeschluss). Eine Beschreibung des
Order-Ablaufs mit Angaben zu den
Order-Annahmeschlusszeiten ist auf der
Internetseite der KanAm Grund Kapitalan-
lagegesellschaft mbH unter http://www.
kanam-grund.de veroffentlicht.

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird
dem Anteilwert zur Abgeltung der Ausga-
bekosten ein Ausgabeaufschlag hinzuge-
rechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt bis
zu 6 % des Anteilwerts. Der Anteilerwer-
ber erzielt beim Verkauf seiner Anteile
erst dann einen Gewinn, wenn der Wert-
zuwachs den beim Erwerb gezahlten Aus-
gabeaufschlag tUbersteigt. Aus diesem
Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von
Anteilen eine langere Anlagedauer. Bei
kurzer Anlagedauer kann der Anlageer-
folg durch den zu zahlenden Ausgabeauf-
schlag reduziert oder ganz aufgezehrt
werden, gegebenenfalls kann dabei sogar
ein Verlust fiir den Anleger entstehen. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen
eine Verglitung fiir den Vertrieb der Antei-
le des Sondervermogens dar. Er wird zur
Deckung der Ausgabekosten der Kapital-
anlagegesellschaft sowie zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen der Kapitalanla-
gegesellschaft und Dritter verwendet.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht er-
hoben

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind
am Sitz der Kapitalanlagegesellschaft und
der Depotbank verfiigbhar. Die Preise wer-
den regelmaBig in mindestens einer hin-
reichend verbreiteten Tages- oder Wirt-
schaftszeitung oder auf der Internetseite
http:;//www.kanam-grund.de veroffentlicht.
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Verkaufsprospekt

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile
erfolgt durch die Kapitalanlagegesell-
schaft bzw. die Depotbank zum Ausgabe-
preis bzw. Riicknahmepreis ohne Berech-
nung weiterer Kosten.

Werden Anteile durch Vermittlung Dritter
ausgegeben oder zurlickgenommen, so
konnen zusitzliche Kosten anfallen.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die
Riicknahme der Anteile zeitweilig ausset-
zen, sofern auBergewdhnliche Umstidnde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen (§ 12 Abs. 4
der »Allgemeinen Vertragsbedingungenc).

AuBergewohnliche Umstande liegen ins-
besondere vor, wenn

- eine Borse, an der ein wesentlicher Teil
der Wertpapiere des Sondervermogens ge-
handelt wird, (auBer an gewohnlichen Wo-
chenenden und Feiertagen) geschlossen
oder der Handel eingeschrankt oder aus-
gesetzt ist,

- liber Vermogensgegenstande nicht ver-
fligt werden kann,

- die Gegenwerte bei Verkdufen nicht zu
transferieren sind,

= es nicht moglich ist, den Anteilwert ord-
nungsgemal zu ermitteln, oder
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- wesentliche Vermogensgegenstiande nicht
bewertet werden konnen.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger
durch Bekanntmachung im elektroni-
schen Bundesanzeiger und dariiber hi-
naus in hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitungen oder auf der
Internetseite http://www.kanam-grund.de
iber die Aussetzung und die Wiederauf-
nahme der Riicknahme der Anteile. Nach
Wiederaufnahme der Riicknahme wird
den Anlegern der dann giiltige Riickgabe-
preis ausgezahlt.

Da die eingezahlten Gelder entsprechend
den Anlagegrundsitzen liberwiegend in
Immobilien angelegt sind, bleibt der Kapi-
talanlagegesellschaft daneben vorbehal-
ten, die Riicknahme der Anteile befristet
zu verweigern (§ 12 Abs. 5 der »Allgemei-
nen Vertragsbedingungen«), wenn bei um-
fangreichem Riicknahmeverlangen die
Bankguthaben und der Erlos aus dem Ver-
kauf der Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile zur Zahlung
des Riicknahmepreises und zur Sicherstel-
lung einer ordnungsgemafBen Bewirt-
schaftung nicht mehr ausreichen oder
nicht sogleich zur Verfligung stehen. Der
Kapitalanlagegesellschaft bleibt es vorbe-
halten, die Anteile erst dann zu dem je-
weils giiltigen Riicknahmepreis zurtickzu-
nehmen, nachdem sie unverziiglich,
jedoch unter Wahrung der Interessen der
Anleger, entsprechende Vermogenswerte
verduBert hat. Die Frist fiir die Verweige-
rung der Riicknahme von Anteilen betragt
drei Monate.

Reichen nach Ablauf dieser Frist die im
Rahmen der Liquiditat angelegten Mittel fiir
die Riicknahme nicht aus, so sind Immobi-
lien des Sondervermogens zu verauBern.
Bis zur VerauBerung dieser Gegenstande zu

angemessenen Bedingungen oder bis zu ei-
nem Jahr nach Vorlage der Anteile zur
Riicknahme kann die Kapitalanlagegesell-
schaft die Riicknahme verweigern. Durch ei-
ne Erklarung gegentiber den Anlegern, die
im elektronischen Bundesanzeiger und in
einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder auf der
Internetseite http://www.kanam-grund.de
veroffentlicht werden muss, kann die vor-
genannte Jahresfrist um ein weiteres Jahr
verlangert werden. Nach Ablauf dieser
Frist kann die Kapitalanlagegesellschaft
Immobilien des Sondervermdgens ohne
Beachtung der Beleihungsgrenze und
iber die in § 9 der »Besonderen Vertrags-
bedingungen« genannte Belastungsgrenze
hinaus beleihen, um die Mittel zur Riick-
nahme der Anteile zu beschaffen.

Die Kapitalanlagegesellschaft unterrichtet
die Anleger durch Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger und dari-
ber hinaus in hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitungen oder auf
der Internetseite http://www.kanam-
grund.de iiber die Aussetzung und die Wie-
deraufnahme der Riicknahme der Anteile.
Nach Wiederaufnahme der Riicknahme
wird den Anlegern der dann giiltige Riick-
gabepreis ausgezahlt.

Das Sondervermogen erzielt ordentliche
Ertrage aus vereinnahmten und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Mieten aus
Immobilien, aus Beteiligungen an Immo-
bilien-Gesellschaften sowie Zinsen und
Dividenden aus Liquiditdtsanlagen. Diese
werden periodengerecht abgegrenzt.



Hinzu kommen Bauzinsen (Eigengeldver-
zinsung fiir Bauvorhaben), soweit sie als
kalkulatorischer Zins anstelle der markt-
tiblichen Verzinsung der fiir die Bauvorha-
ben verwendeten Mittel des Sondervermo-
gens angesetzt werden.

AuBerordentliche Ertrage konnen aus der
VerauBerung von Immobilien, Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften und
von Liquiditatsanlagen entstehen. Die Ver-
auBerungsgewinne oder -verluste aus dem
Verkauf von Immobilien und Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften werden
in der Weise ermittelt, dass die Verkaufs-
erlose (abztiglich der beim Verkauf ange-
fallenen Kosten) den um die steuerlich
zuldssige und mogliche Abschreibung
verminderten Anschaffungskosten der
Immobilie oder Beteiligung an einer Im-
mobilien-Gesellschaft (Buchwert) gegen-
tibergestellt werden. Realisierte VerauBe-
rungsverluste werden mit realisierten
VerdauBerungsgewinnen nicht saldiert.

Die VerauBerungsgewinne bzw. VerduBe-
rungsverluste bei Wertpapierverkdufen
bzw. bei der Einlosung von Wertpapieren
werden fiir jeden einzelnen Verkauf bzw.
jede einzelne Einlosung gesondert ermit-
telt. Dabei wird bei der Ermittlung von
VerduBerungsgewinnen bzw. VerduBe-
rungsverlusten der aus allen Kdufen der
Wertpapiergattung ermittelte Durchschnitts-
wert zugrunde gelegt (sog. Durchschnitts-
methode).

Die Kapitalanlagegesellschaft wendet fiir
das Sondervermogen ein so genanntes Er-
tragsausgleichsverfahren an. Dieses bein-
haltet, dass die wahrend des Geschaftsjah-

res bis zum Kauf oder Verkauf angefallenen
anteiligen Ertrdage (Mieten, Zinsen etc.),
die der Anteilerwerber als Teil des Ausga-
bepreises bezahlen muss und der Verkdu-
fer von Anteilen als Teil des Riicknahme-
erhalt,
berechnet werden. Bei der Berechnung

preises verglitet fortlaufend
des Ertragsausgleichs werden auch die an-
gefallenen Aufwendungen berticksichtigt.
Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhaltnis zwischen Er-
tragen und sonstigen Vermogensgegen-
standen auszugleichen, die durch Netto-
mittelzufliisse oder Nettomittelabfliisse
aufgrund von Anteilverkdufen oder -riick-
gaben verursacht werden. Denn jeder
Nettomittelzufluss liquider Mittel wiirde
andernfalls den Anteil der Ertrdge am
Wert des Sondervermogens verringern, je-
der Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fiihrt das Ertragsausgleichs-
verfahren dazu, dass der Ausschiittungs-
betrag je Anteil nicht durch den Anteilum-
lauf beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf
genommen, dass Anleger, die beispiels-
weise kurz vor dem Ausschiittungstermin
Anteile erwerben, den auf Ertrdge entfal-
lenden Teil des Ausgabepreises in Form
einer Ausschiittung zuriickerhalten, ob-
wohl ihr eingezahltes Kapital an dem Ent-
stehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

1. Die Kapitalanlagegesellschaft schiittet
grundsatzlich die wahrend des Geschafts-
jahres flir Rechnung des Sondervermo-
gens angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Ertrige aus den
Immobilien, den Beteiligungen an Immo-
bilien-Gesellschaften, den Liquiditatsanla-

gen und dem sonstigen Vermogen - unter
Berticksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs — aus.

2. Von den so ermittelten Ertragen miis-
sen Betrdge, die fiir kiinftige Instandset-
zungen und zum Ausgleich von Wertmin-
derungen der Immobilien erforderlich
sind, einbehalten werden.

3. VerauBerungsgewinne konnen - unter
Berticksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs — ausgeschiittet werden.
VerduBerungsgewinne von Wertpapiergat-
tungen konnen auch dann ausgeschiittet
werden, wenn andere Wertpapiergattun-
gen Verluste ausweisen.

4. Eigengeldzinsen fiir Bauvorhaben kon-
nen, sofern sie sich in den Grenzen der er-
sparten marktiiblichen Bauzinsen halten,
ebenfalls fiir die Ausschiittung verwendet
werden. In der Berichtsperiode abgegrenz-
te Ertrage auf Liquiditdtsanlagen werden
ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen.

5. Die ausschiittbaren Ertrage konnen zur
Ausschiittung in spateren Geschéaftsjah-
ren insoweit vorgetragen werden, als die
Summe der vorgetragenen Ertrage 15 %
des jeweiligen Wertes des Sondervermo-
gens zum Ende des Geschiftsjahres nicht
uibersteigt.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung
konnen Ertrage teilweise — in Sonderfal-
len auch vollstandig - zur Wiederanlage
im Sondervermogen bestimmt werden.

7. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich kos-

tenfrei unmittelbar nach Bekanntma-
chung des Jahresberichts.
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Verkaufsprospekt

Da der Ausschiittungsbetrag dem jeweili-
gen Sondervermogen entnommen wird,
vermindert sich am Tag der Ausschiittung
(Ex-Tag) der Anteilwert um den ausge-
schiitteten Betrag je Anteil.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der
Depotbank verwahrt werden, schreiben
deren Geschéftsstellen Ausschiittungen
kostenfrei gut. Soweit das Depot bei ande-
ren Banken oder Sparkassen gefiihrt wird,
konnen zusatzliche Kosten entstehen.

Die Aussagen zu den steuerlichen Vor-
schriften gelten nur fiir Anleger, die in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig
sind. Dem ausldndischen Anleger empfeh-
len wir, sich vor Erwerb von Anteilen an
dem in diesem Verkaufsprospekt be-
schriebenen Sondervermogen mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen
und mogliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilerwerb in seinem Heimat-
land individuell zu kléaren.

Das Sondervermogen ist als Zweckvermo-
gen von der Korperschaft- und Gewerbe-
steuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertra-
ge des Sondervermogens werden jedoch
beim Privatanleger als Einkiinfte aus Ka-
pitalvermogen der Einkommensteuer un-
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terworfen, soweit diese zusammen mit sons-
tigen Kapitalertragen den Sparerfreibetrag
einschlieBlich des Werbungskostenpauschbe-
trags von jahrlich EUR 1.421 (fiir Alleinste-
hende oder getrennt veranlagte Ehegatten)
bzw. EUR 2.842 (fiir zusammen veranlagte
Ehegatten) tibersteigen. Sofern sich die An-
teile im Betriebsvermogen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuer-
lich erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung
erfordert zur Ermittlung der steuerpflich-
tigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichti-
gen Ertrage eine differenzierte Betrachtung
der Ertragsbestandteile. Es muss unterschie-
den werden, ob die Erfassung der Ertrage
beim Anleger zum Zeitpunkt der Ertragsaus-
schiittung bzw. Thesaurierung erfolgt.

Inlandische Mietertriage und Zins-
ertrdge sowie zinsdhnliche Ertrage

Der positive Saldo aus inlandischen Miet-
und Zinsertrdgen sowie zinsdahnlichen Er-
tragen und den zugehorigen Aufwendun-
gen (insbesondere Absetzung fiir Abnut-
zung oder Substanzverringerung) ist beim
Anleger einkommensteuerpflichtig. Dies
gilt unabhédngig davon, ob diese Ertrage
thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Gewinne aus dem Verkauf
inlandischer und auslédndischer
Immobilien nach Ablauf von zehn
Jahren seit der Anschaffung

Gewinne aus dem Verkauf inldndischer
und auslandischer Immobilien auBerhalb
der Zehnjahresfrist, die auf der Ebene des
Sondervermogens erzielt werden, sind
beim Anleger stets steuerfrei zu behandeln.

Gewinne aus dem Verkauf inldn-
discher Immobilien innerhalb von
zehn Jahren seit der Anschaffung

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer Im-
mobilien innerhalb der Zehnjahresfrist, die
auf der Ebene des Sondervermogens erzielt
werden, sind beim Anleger stets steuer-
pflichtig zu behandeln. Dies gilt unabhén-
gig davon, ob sie zur Ausschiittung verwen-
det oder thesauriert werden.

Auslidndische Mietertridge und

Gewinne aus dem Verkauf auslédn-
discher Immobilien innerhalb von
zehn Jahren seit der Anschaffung

Steuerfrei bleiben auslandische Mietertrage
und Gewinne aus dem Verkauf auslidn-
discher Immobilien, auf deren Besteuerung
Deutschland aufgrund eines Doppelbe-
steuerungsabkommens (Freistellungsme-
thode) verzichtet hat (Regelfall). Der aus
dem Ausland zuflieBende, aufgrund Dop-
pelbesteuerungsabkommen im Inland
nicht nochmals zu versteuernde Betrag
unterliegt jedoch dem Progressionsvorbe-
halt. Dies bedeutet, dass diese steuerfrei-
en Einkiinfte bei der Festsetzung des indi-
viduellen Steuersatzes, der auf die
steuerpflichtigen Einkiinfte des jeweiligen
Anlegers anzusetzen ist, zu berticksichti-
gen sind. Da dem Progressionsvorbehalt
Ertrage aus dem Ausland aber nur in der
Hohe unterliegen, wie sie unter Bertick-
sichtigung der nach deutschem Steuer-
recht zuldssigen Abschreibungen der
ausldndischen Immobilien zugeflossen
wadren, ist in der Steuererkldrung des in-
landischen Anlegers nur ein anteiliger Be-
trag pro Anteil zur Ermittlung des indivi-
duellen Steuersatzes anzusetzen. Dieser
ist den steuerlichen Hinweisen des Jahres-
berichts zu entnehmen.



Sofern im betreffenden Doppelbesteue-
rungsabkommen ausnahmsweise die An-
rechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlos-
sen wurde, konnen die in den Herkunfts-
landern gezahlten Steuern gegebenenfalls
auf die deutsche Einkommensteuer ange-
rechnet werden, sofern die gezahlten Steu-
ern nicht bereits auf der Ebene des
Sondervermogens als Werbungskosten be-
riicksichtigt wurden.

Gewinne aus der VerdauBSerung von
Wertpapieren und Gewinne aus
Termingeschiften

Gewinne aus der VerauBerung von Wert-
papieren und Gewinne aus Terminge-
schiften, die auf der Ebene des Sonderver-
mogens erzielt werden, sind beim Anleger
stets steuerfrei zu behandeln (§ 2 Abs. 3
Nr. 1 InvStG).

In- und auslédndische Dividenden
(insbesondere aus Immobilien-
Kapitalgesellschaften)

Werden von den (Immobilien-)Kapitalge-
sellschaften keine Dividenden ausge-
schiittet, so ist kein Ertrag auf der Ebene
des Sondervermogens zu erfassen.

Inldndische und ausldndische Dividenden
der (Immobilien-)Kapitalgesellschaften,
die vom Sondervermdgen ausgeschiittet
oder thesauriert werden, sind beim Anle-
ger nur zur Hilfte steuerpflichtig (sog. Halb-
einkiinfteverfahren).

Ertrage aus der Beteiligung an
in- und auslandischen Immobilien-
Personengesellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und
auslandischen Immobilien-Personenge-
sellschaften sind steuerlich bereits mit
Ende des Wirtschaftsjahres der Personen-
gesellschaft auf der Ebene des Sonderver-
mogens zu erfassen. Sie sind nach allge-
meinen steuerlichen Grundsdtzen zu
beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Sind die steuerlichen Ertrage des Sonder-
vermogens insgesamt negativ, wird dieser
Wert auf Ebene des Sondervermogens vor-
getragen und kann auf Ebene des Sonder-
vermogens mit kiinftigen positiven steuer-
pflichtigen Ertrdgen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurech-
nung der negativen steuerlichen Ertrdage
auf den Anleger ist nicht moglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrdge beim
Anleger einkommensteuerlich erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus,
in dem das Geschéftsjahr des Sonderver-
mogens endet bzw. die Ausschiittung fir
das Geschaftsjahr des Sondervermogens
erfolgt, flir das die negativen steuerlichen
Ertrdage auf Ebene des Sondervermogens
verrechnet worden sind. Eine frithere Gel-
tendmachung bei der Einkommensteuer
des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z. B. in Form von
Bauzinsen) sind nicht steuerbar.

VerauBerungsgewinne auf
Anlegerebene

Werden Investmentanteile an einem Im-
mobilien-Sondervermdgen innerhalb eines
Jahres nach Anschaffung (Spekulations-
frist) wieder verdauBert, sind VeraduBe-
rungsgewinne als Einkiinfte aus privaten
VerauBerungsgeschiften grundsatzlich
steuerpflichtig. Bei einer VerduBerung au-
Berhalb der Spekulationsfrist ist der Ge-
winn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerdauBerungsge-
winns sind die Anschaffungskosten um
den Zwischengewinn im Zeitpunkt der An-
schaffung und der VerduBerungspreis um
den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Ver-
auBerung zu kiirzen, damit es nicht zu ei-
ner doppelten einkommensteuerlichen Er-
fassung von Zwischengewinnen kommen
kann. Das Halbeinkiinfteverfahren findet
auf den VerduBerungsgewinn keine An-
wendung.

Betragt der aus privaten VerdauBerungsge-
schiften erzielte Gesamtgewinn im Kalen-
derjahr weniger als EUR 512, ist er steuer-
frei (Freigrenze). Wird die Freigrenze
uiberschritten, ist der gesamte private Ver-
auBerungsgewinn steuerpflichtig.

Inléandische Mietertrdage und Zins-
ertrage sowie zinsdhnliche Ertrage

Inldandische Mietertrage, Zinsertrage und
zinsdhnliche Ertrdge sind beim betriebli-
chen Anleger grundsatzlich steuerpflich-
tig. Dies gilt unabhéngig davon, ob diese
Ertrage thesauriert oder ausgeschiittet
werden.
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Auslandische Mietertrige

Bei Mietertrdagen aus ausldandischen Im-
mobilien verzichtet Deutschland in der
Regel auf die Besteuerung (Freistellung
aufgrund eines Doppelbesteuerungsab-
kommens). Bei betrieblichen Anlegern, die
nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch
der Progressionsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteue-
rungsabkommen ausnahmsweise die An-
rechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlos-
sen wurde, konnen die in den Herkunfts-
lindern gezahlten Ertragsteuern gegebe-
nenfalls auf die deutsche Einkommen-
oder Korperschaftsteuer angerechnet wer-
den, sofern die gezahlten Steuern nicht be-
reits auf der Ebene des Sondervermogens
als Werbungskosten berticksichtigt wurden.

Gewinne aus dem Verkauf inldan-
discher und ausldndischer Immobilien

Thesaurierte Gewinne aus der VerduBe-
rung inldndischer und auslandischer Im-
mobilien sind beim Anleger steuerlich un-
beachtlich, soweit sie nach Ablauf von
zehn Jahren seit der Anschaffung verau-
Bert werden. Die Gewinne werden erst bei
der Ausschiittung steuerpflichtig, wobei
Deutschland in der Regel auf die Besteue-
rung auslandischer Gewinne (Freistellung
aufgrund eines Doppelbesteuerungsab-
kommens) verzichtet.

Gewinne aus der VerduBerung inlandi-
scher und auslandischer Immobilien in-
nerhalb der Zehnjahresfrist sind bei The-
saurierung bzw. Ausschiittung steuerlich
auf Anlegerebene zu berticksichtigen. Da-
bei sind die Gewinne aus dem Verkauf in-
landischer Immobilien in vollem Umfang
steuerpflichtig.
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Bei Gewinnen aus dem Verkauf auslandi-
scher Immobilien verzichtet Deutschland in
der Regel auf die Besteuerung (Freistellung
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkom-
mens). Bei betrieblichen Anlegern, die nicht
Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch der
Progressionsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteue-
rungsabkommen ausnahmsweise die An-
rechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen
wurde, konnen die in den Herkunftslan-
dern gezahlten Ertragsteuern gegebenen-
falls auf die deutsche Einkommensteuer
bzw. Korperschaftsteuer angerechnet wer-
den, sofern die gezahlten Steuern nicht be-
reits auf der Ebene des Sondervermogens
als Werbungskosten berticksichtigt wurden.

Gewinne aus der VerauBBerung von
Wertpapieren und Gewinne aus
Termingeschiften

Gewinne aus der VerduBerung von Wert-
papieren und Gewinne aus Terminge-
schaften sind beim Anleger steuerlich un-
beachtlich, wenn sie thesauriert werden.
Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so
sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu be-
riicksichtigen. Dabei sind VerduBerungs-
gewinne aus Aktien ganz (bei Anlegern,
die Korperschaften sind) oder zur Halfte
(bei sonstigen betrieblichen Anlegern,
z. B. Einzelunternehmern) steuerfrei. Ver-
dauBerungsgewinne aus Rentenwerten und
Gewinne aus Termingeschéaften hingegen
sind in voller Hohe steuerpflichtig.

In- und auslidndische Dividenden
(insbesondere aus Immobilien-
Kapitalgesellschaften)

Dividenden in- und ausldndischer Immobi-
lien-Kapitalgesellschaften, die auf Anteile

im Betriebsvermogen ausgeschiittet oder
thesauriert werden, sind bei Kérperschaf-
ten steuerfrei. Von Einzelunternehmern
werden diese Ertrage — wie beim Privatan-
leger - halftig versteuert (Halbeinkiinfte-
verfahren).

Ertrage aus der Beteiligung an
in- und ausldndischen Immobilien-
Personengesellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und
auslandischen Immobilien-Personenge-
sellschaften sind steuerlich bereits mit
Ende des Wirtschaftsjahres der Personen-
gesellschaft auf der Ebene des Sonderver-
mogens zu erfassen. Sie sind nach allge-
meinen steuerlichen Grundsdtzen zu
beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Sind die steuerlichen Ertrage des Sonder-
vermogens insgesamt negativ, wird dieser
Wert auf Ebene des Sondervermaogens vor-
getragen und kann auf Ebene des Sonder-
vermogens mit kiinftigen positiven steuer-
pflichtigen Ertrigen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurech-
nung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht moglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrage beim
Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranla-
gungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschaftsjahr des Sondervermogens en-
det bzw. die Ausschiittung fiir das Ge-
schéftsjahr des Sondervermogens erfolgt,
fiir das die negativen steuerlichen Ertrage
auf Ebene des Sondervermogens verrechnet
worden sind. Eine friihere Geltendmachung
bei der Einkommensteuer bzw. Korper-
schaftsteuer des Anlegers ist nicht moglich.



Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z. B. in Form von
Bauzinsen) sind nicht steuerbar. Dies be-
deutet fiir einen bilanzierenden Anleger,
dass die Substanzauskehrungen in der Han-
delsbilanz ertragswirksam zu vereinnah-
men sind, in der Steuerbilanz aufwands-
wirksam ein passiver Ausgleichsposten zu
bilden ist und damit technisch die histori-
schen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden.

VerauBerungsgewinne auf
Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung von Antei-
len im Betriebsvermogen sind fiir betrieb-
liche Anleger steuerfrei, soweit es sich um
noch nicht zugeflossene oder noch nicht
als zugeflossen geltende ausldndische
Mieten und realisierte und nicht realisier-
te Gewinne des Sondervermogens aus aus-
lindischen Immobilien handelt, sofern
Deutschland auf die Besteuerung verzich-
tet hat (sog. Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffent-
licht den Immobiliengewinn borsentéaglich
als Prozentsatz des Wertes des Invest-
mentanteils.

Gewinne aus der VerduBerung von Antei-
len im Betriebsvermogen sind fiir Korper-
schaften zudem steuerfrei, soweit es sich
um noch nicht zugeflossene oder noch
nicht als zugeflossen geltende Dividenden
und realisierte und nicht realisierte Ge-
winne des Sondervermogens aus in- und
auslandischen Immobilien-Kapitalgesell-
schaften handelt (sog. Aktiengewinn). Von
Einzelunternehmern sind diese VerauBe-
rungsgewinne zur Halfte zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht
den Aktiengewinn borsentdglich als Pro-
zentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Ausgeschiittete oder thesaurierte Ertrage
des Sondervermogens unterliegen teilwei-
se der Zinsabschlagsteuer in Hohe von 30
% und dem Solidaritatszuschlag (5,5 % auf
die Zinsabschlagsteuer). Hierbei handelt
es sich lediglich um eine Steuervorauszah-
lung, die auf die endgiiltige Einkommen-
steuerschuld des Anlegers angerechnet
werden kann. Sie erfasst aber nicht die ge-
samte steuerpflichtige Ausschiittung bzw.
samtliche thesaurierten Ertrage des Son-
dervermogens, sondern insbesondere die
inlandischen Mietertrage sowie Zinsertra-
ge. Zinsabschlagsteuerfrei bleiben in- und
ausldndische Dividenden, Gewinne aus
der VerdauBerung von Wertpapieren und
Bezugsrechten auf Anteile an Kapitalge-
sellschaften, Gewinne aus Termingeschaf-
ten, Gewinne aus der VerduBerung von
Grundstiicken und grundstiicksgleichen
Rechten auBerhalb der Zehnjahresfrist so-
wie Einkiinfte, fiir die die Bundesrepublik
Deutschland nach einem Doppelbesteue-
rungsabkommen auf das Besteuerungs-
recht verzichtet hat.

Einzelheiten iiber die auf ausgeschiittete
oder thesaurierte Ertrage des Sonderver-
mogens entfallende Zinsabschlagsteuer
sind dem Jahresbericht sowie den Bekannt-
machungen der Besteuerungsgrundlagen
zu entnehmen.

Von der Zinsabschlagsteuer kann Abstand
genommen werden, wenn der Privatanleger
in Deutschland ansédssig ist und entweder
eine NV-Bescheinigung vorlegt oder einen
Freistellungsauftrag erteilt und die zinsab-

schlagsteuerpflichtigen Ertragsteile im Ka-
lenderjahr insgesamt EUR 1.421 bei Einzel-
veranlagung bzw. EUR 2.842 bei Zusam-
menveranlagung von Ehegatten nicht
uibersteigen.

Befinden sich die Anteile im Betriebsver-
mogen, ist eine Abstandnahme bzw. eine
Verglitung vom Zinsabschlag und eine Er-
stattung der nachstehend aufgefiihrten
Kapitalertragsteuer nur durch Vorlage ei-
ner entsprechenden NV-Bescheinigung
moglich. Ansonsten erhilt der Anleger ei-
ne Steuerbescheinigung tiber den anre-
chenbaren Zinsabschlag und die anre-
chenbare Kapitalertragsteuer.

Verwahrt der Anleger die Anteile eines
voll- oder teilausschiittenden Sonderver-
mogens in einem inldndischen Depot bei
der Kapitalanlagegesellschaft oder einem
anderen Kreditinstitut (Depotfall), so
nimmt das depotfiihrende Kreditinstitut
als Zahlstelle vom Zinsabschlagsteuerab-
zug, einschlieBlich des auf die Teilthesau-
rierung entfallenden Anteils, Abstand,
wenn ihm vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Beschei-
nigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer
von drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhdlt der Anleger die
gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutge-
schrieben.

Handelt es sich um ein (voll)thesaurieren-
des Sondervermogen, so werden der Zins-
abschlag auf die thesaurierten zins-
abschlagsteuerpflichtigen Ertrige des
Sondervermogens in Hohe von 30 % und
Solidaritatszuschlag durch die Kapitalan-
lagegesellschaft selbst abgefiihrt. Der Aus-
gabe- und Riicknahmepreis ermaBigt sich
insoweit um die Zinsabschlagsteuer und
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den Solidaritatszuschlag zum Ablauf des
Geschiftsjahres. Befinden sich die Anteile
im Depot eines inldndischen Kreditinsti-
tuts, so erhdlt der Anleger, der seinem
depotfiihrenden Kreditinstitut einen in
ausreichender Hohe ausgestellten Freistel-
lungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung
vor Ablauf des Geschiftsjahres des Son-
dervermogens vorlegt, die abgefiihrte
Zinsabschlagsteuer und den Solidaritats-
zuschlag seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die
NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht recht-
zeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger in
jedem Fall von der depotfiihrenden Stelle
eine Steuerbescheinigung liber die einbe-
haltene und abgefiihrte Zinsabschlagsteu-
er und den Solidaritatszuschlag. Der Anle-
ger hat dann die Moglichkeit, die
Zinsabschlagsteuer im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf seine
Steuerschuld anrechnen zu lassen. Glei-
ches gilt fiir die den Freistellungsauftrag
iibersteigenden Ertréage.

Inldndische Dividenden unterliegen bei
Ausschiittung oder Thesaurierung in vol-
ler Hohe der Kapitalertragsteuer in Hohe
von 20 % und dem Solidaritdtszuschlag
(5,5 % auf die Kapitalertragsteuer). Der
Anleger erhalt die Kapitalertragsteuer so-
fort erstattet, sofern die Anteile bei der Ka-
pitalanlagegesellschaft oder einem ande-
ren inlandischen Kreditinstitut verwahrt
werden und dort ein Freistellungsauftrag
in ausreichender Hohe oder eine NV-Be-
scheinigung vorliegt. Inlandische Dividen-
den werden bei Privatanlegern nur zur
Halfte auf den Freistellungsauftrag ange-
rechnet (sog. Halbeinkiinfteverfahren).
Liegt ein Freistellungsauftrag oder eine
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NV-Bescheinigung nicht rechtzeitig vor,
kann der Anleger die Kapitalertragsteuer
und den Solidaritatszuschlag unter Beifii-
gung der Steuerbescheinigung seiner de-
potfiihrenden Stelle auf seine personliche
Einkommensteuerschuld anrechnen.

Soweit Ausschiittungen oder Thesaurie-
rungen dem Kapitalertrag- oder Zinsab-
schlagsteuerabzug unterliegen, ist ein So-
lidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % zu
erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei
der Einkommensteuer anrechenbar.

Fallt keine Zinsabschlagsteuer an bzw. er-
folgt bei Thesaurierung die Vergilitung von
Zinsabschlagsteuer — beispielsweise bei
ausreichendem Freistellungsauftrag, NV-
Bescheinigung oder Nachweis der Steuer-
auslandereigenschaft —, ist kein Solidari-
tatszuschlag abzufiihren bzw. wird dieser
verglitet.

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an
voll- oder teilausschiittenden Sonderver-
mogen im Depot eines inlandischen Kre-
ditinstituts (Depotfall), wird vom Zinsab-
schlagsteuerabzug, einschlieBlich des auf
die Teilthesaurierung entfallenden An-
teils, Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Ausldndereigenschaft nach-
weist. Wenn die Ausldndereigenschaft
dem depotfiihrenden Kreditinstitut nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachge-
wiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, im Wege eines Erstattungs-
verfahrens gemdB § 37 Abs. 2 AO eine
Erstattung abgefiihrter Zinsabschlags-
teuer zu beantragen. Zustandig ist das

Betriebsstittenfinanzamt des depotfiihren-
den Kreditinstituts bzw. der depotfiihren-
den Kapitalanlagegesellschaft. Inwieweit
eine Anrechnung oder Erstattung von Ka-
pitalertragsteuer aus Dividenden fiir den
auslandischen Anleger moglich ist, hangt
von dem zwischen dem Sitzstaat des An-
legers und der Bundesrepublik Deutsch-
land bestehenden Doppelbesteuerungsab-
kommen ab.

Hat ein ausldndischer Anleger Anteile
(voll)thesaurierender Sondervermogen im
Depot eines inldndischen Kreditinstituts,
wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen
Auslandereigenschaft die abgefiihrte Zins-
abschlagsteuer in Hohe von 30 % erstattet.
Erfolgt der Antrag auf Erstattung verspa-
tet, kann - wie bei verspatetem Nachweis
der Auslandereigenschaft bei ausschiit-
tenden Fonds - eine Erstattung gemaf
§ 37 Abs. 2 AO beantragt werden.

Sofern der auslandische Anleger Anteile
nicht bei inldndischen Kreditinstituten
verwahren lasst und Ertragsscheine zur
Auszahlung bei einem inldndischen
Kreditinstitut vorlegt, wird ein Zinsab-
schlag in Hohe von 35 % abgezogen. Han-
delt es sich um Anteile (voll)thesaurieren-
der Fonds, die eigenverwahrt werden, so
betragt hier der Zinsabschlag 30 %. Der
Auslander hat in diesen Fallen die Mog-
lichkeit, eine Erstattung der abgefiihrten
Zinsabschlagsteuer gemafB § 37 Abs. 2 AO
beim Betriebsstattenfinanzamt des Kredit-
instituts bzw. der Kapitalanlagegesell-

schaft zu beantragen.

Zur Glaubhaftmachung der ihm zuzurech-
nenden Ertrdge erhdlt der Anleger auf
Verlangen eine Steuerbescheinigung, die
iber die abgefiihrten Steuern (Kapitaler-
tragsteuer/Zinsabschlagsteuer/Solidari-
tatszuschlag) Auskunft gibt.



Auf die ausldandischen Ertrage des Sonder-
vermogens wird teilweise in den Her-
kunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die an-
rechenbare Quellensteuer auf der Ebene
des Sondervermogens wie Werbungskos-
ten abziehen. In diesem Fall ist die auslan-
dische Quellensteuer auf Anlegerebene
weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr
Wahlrecht zum Abzug der ausldndischen
Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus,
dann ist die anrechenbare Quellensteuer
auf Antrag des Anlegers bei der Ermitt-
lung der Summe der Einkiinfte abzugsfa-
hig oder auf den Teil der deutschen Ein-
kommen- bzw. Korperschaftsteuer des
Anlegers anzurechnen, der auf die ent-
sprechenden auslandischen Einkiinfte
entfallt.

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebe-
ne des Sondervermdogens ermittelt wer-
den, sind gesondert festzustellen. Hierzu
hat die Investmentgesellschaft beim
zustandigen Finanzamt eine Feststel-
lungserklidrung abzugeben. Anderungen
der Feststellungserklarungen, z. B. anldss-
lich einer AuBenpriifung der Finanzver-
waltung (§ 11 Abs. 3 InvStG), werden fiir
das Geschiftsjahr wirksam, in dem die ge-
anderte Feststellung unanfechtbar gewor-
den ist. Die steuerliche Zurechnung dieser
gednderten Feststellung beim Anleger er-

folgt dann zum Ende dieses Geschiftsjah-
res bzw. am Ausschiittungstag bei der
Ausschiittung fiir dieses Geschaftsjahr.

Seit 01. Januar 2005 kommt es wieder zur
Besteuerung sog. Zwischengewinne. Zwi-
schengewinne sind die im Verkaufs- oder
Riickgabepreis enthaltenen Entgelte fiir
vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen,
die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet
oder thesauriert und infolgedessen beim
Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden
(etwa Stiickzinsen aus festverzinslichen
Wertpapieren vergleichbar). Die vom Son-
dervermogen erwirtschafteten Zinsen und
Zinsanspriiche sind bei der Riickgabe oder
dem Verkauf der Anteile durch Steuerin-
lander einkommen- und kapitalertragsteu-
erpflichtig. Die Kapitalertragsteuer auf den
Zwischengewinn betragt 30 % bei Depotver-
wahrung bzw. 35 % bei Eigenverwahrung
(jeweils zuziiglich 5,5 % Solidarititszu-
schlag auf die Kapitalertragsteuer). Die
einbehaltene Steuer ist eine Vorauszah-
lung auf die Einkommensteuer und in die
Anlage KAP einzutragen.

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwi-
schengewinn kann im Jahr der Zahlung
einkommensteuerlich als negative Einnah-
me abgesetzt werden. Er wird auch beim
Steuerabzug steuermindernd berticksich-
tigt. Der Steuerabzug unterbleibt dariiber
hinaus im Rahmen eines Freistellungsauf-
trags oder bei Vorlage einer Nichtveranla-
gungs-Bescheinigung. Steuerausldnder
sind auch hier vom Steuerabzug grund-
satzlich ausgenommen. Bei der Ermittlung
des Zwischengewinns bleiben unbertick-
sichtigt: Ertrage aus Vermietung und Ver-
pachtung sowie aus der Bewertung und

VerauBerung der Objekte. Der Zwischenge-
winn wird bei jeder Anteilwertfeststellung
ermittelt und bewertungstaglich veroffent-
licht. Vom Anleger in die Anlage KAP zur
Einkommensteuererklarung aufzuneh-
mende Zwischengewinne ergeben sich aus
der Multiplikation des jeweiligen Zwi-
schengewinns je Anteil mit der Anzahl der
in der Kauf- bzw. Verkaufsabrechnung aus-
gewiesenen Anteile. Die Zwischengewinne
konnen regelméBig auch den Abrechnungen
sowie den Ertragnisaufstellungen der depot-
fiithrenden Stellen entnommen werden.

Die oben genannten Besteuerungsgrund-
sitze (sog. transparente Besteuerung) gel-
ten nur, wenn samtliche Besteuerungs-
grundlagen im Sinne des § 5 Abs. 1
InvStG bekannt gemacht werden (sog.
steuerliche Bekanntmachungspflicht).

Dies gilt auch insoweit, als das Immobi-
lien-Sondervermogen Anteile an anderen
inldandischen Sondervermogen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital, EG-Investmentanteile und
auslandische Investmentanteile, die keine
EG-Investmentanteile sind, erworben hat
(Zielfonds i.S.d. § 10 InvStG) und diese ih-
ren steuerlichen Bekanntmachungspflich-
ten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft macht samt-
liche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zu-
ganglich sind, bekannt.

Die erforderliche Bekanntmachung kann
jedoch nicht garantiert werden, soweit das

Immobilien-Sondervermogen Zielfonds er-
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worben hat und diese ihren steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nicht nach-
kommen. In diesem Fall werden die Aus-
schiittungen und der Zwischengewinn des
jeweiligen Zielfonds sowie 70 % der Wert-
steigerung im letzten Kalenderjahr des je-
weiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6 %
des Riicknahmepreises) als steuerpflichti-
ger Ertrag auf der Ebene des Immobilien-
Sondervermogens angesetzt.

In den Fillen der Ubertragung aller Ver-
mogensgegenstinde eines Sondervermo-
gens in ein anderes Sondervermogen ge-
maB § 40 InvG kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermogen zu einer Auf-
deckung von stillen Reserven, das heiBt
dieser Vorgang ist steuerneutral.

Der Verkauf von Anteilen an dem Sonderver-
mogen 10st keine Grunderwerbsteuer aus.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen
von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Da derzeit noch Unklarheiten da-
riiber bestehen, wie der Fonds-Immobi-
liengewinn und der Fonds-Aktienge-
winn zu ermitteln sind, werden wir die
Bekanntmachung dieser Grofien zu
einem spiteren Zeitpunkt, spitestens
im Jahresbericht per 30. Juni 2005,
nachholen. Es kann jedoch keine Ge-
wihr dafiir iibernommen werden, dass
sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
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Erlasse der Finanzverwaltung nicht dn-
dert. Einzelheiten zur Besteuerung der
Ertrige des Sondervermogens werden
in den Jahresberichten veroffentlicht.

Die KanAm Grund Kapitalanlagegesell-
schaft mbH hat folgende Aufgaben ausge-
lagert:

- Interne Revision
- EDV
Ausland

- Objektverwaltung fiir im
belegene Immobilien

Die Jahresberichte und Halbjahresberich-
te sind bei der KanAm Grund Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sowie bei der Depot-
bank erhéltlich.

Das Geschiftsjahr des Sondervermdogens
endet am 30. Juni eines jeden Jahres.

Mit der Abschlusspriifung wurde die Deut-
sche Baurevision Aktiengesellschaft Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Miinchen,

beauftragt.

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auf-
losung der Sondervermogen zu beantra-
gen. Die Kapitalanlagegesellschaft kann
jedoch die Verwaltung eines Sonderver-

mogens unter Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist von dreizehn Monaten durch
Bekanntmachung im elektronischen Bun-
desanzeiger und im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen.

Des Weiteren erlischt das Recht der Kapi-
talanlagegesellschaft, das Sondervermogen
zu verwalten, wenn das Insolvenzverfah-
ren Uber das Vermogen der Kapitalanlage-
gesellschaft eroffnet ist oder wenn ein
Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfah-
rens mangels Masse abgelehnt wird. Das
Sondervermogen fillt nicht in die Insol-
venzmasse der Kapitalanlagegesellschaft.

In diesen Féllen geht das Sondervermogen
auf die Depotbank tber, die das Sonder-
vermogen abwickelt und den Erlos an die
Anleger auszahlt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist ver-
pflichtet, die Verwaltung des Sonderver-
mogens auf Verlangen der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zu kiin-
digen, wenn der Wert des Sondervermo-
gens nach Ablauf von vier Jahren nicht
mindestens EUR 150 Mio. betragt.

Wird das Sondervermogen aufgelost, so
wird dies im elektronischen Bundesanzei-
ger sowie in hinreichend verbreiteten Ta-
ges- oder Wirtschaftszeitungen oder auf der
Internetseite http://www.kanam-grund.de
veroffentlicht. Die Ausgabe und die Riick-
nahme von Anteilen werden eingestellt.
Der Erlos aus der VerauBerung der Vermo-
genswerte des Sondervermogens abziig-
lich der noch durch das Sondervermogen
zu tragenden Kosten und der durch die
Auflosung verursachten Kosten wird an



die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe
ihrer jeweiligen Anteile am Sondervermd-
gen Anspriiche auf Auszahlung des Liqui-
dationserloses haben. Die Auflosung des
Sondervermogens kann ldngere Zeit in
Anspruch nehmen. Uber die einzelnen
Stadien der Auflosung werden die Anleger
durch Liquidationsberichte zu den Stichta-
gen der bisherigen Berichte unterrichtet,
die bei der Depotbank erhiltlich sind.

Sofern das Sondervermdogen aufgelost ist,
wird der Anleger durch Veroffentlichung
im elektronischen Bundesanzeiger und in
Tages- oder Wirtschaftszeitungen oder
auf der Internetseite http://www.kanam-
grund.de dartiber unterrichtet, welche Li-
quidationserlose ausgezahlt werden und
zu welchem Zeitpunkt und an welchem
Ort diese erhiltlich sind.

Nicht abgerufene Liquidationserlése kon-
nen bei dem fiir die KanAm Grund Kapi-
talanlagegesellschaft mbH zustdndigen
Amtsgericht hinterlegt werden.

Fir die Rechte der Anleger gelten die Vor-
schriften der Hinterlegungsordnung vom
10. Mérz 1937.

Alle Vermogensgegenstdnde des KanAm
grundinvest Fonds dilirfen zum Geschéfts-
jahresende auf ein anderes Sonderverma-
gen iibertragen werden. Es konnen auch
zum Geschéftsjahresende eines anderen
Sondervermogens alle Vermogensgegen-
stande dieses anderen Sondervermogens
auf den KanAm grundinvest Fonds liber-
tragen werden.

Das andere Sondervermogen muss eben-
falls von der KanAm Grund Kapitalanlage-
gesellschaft mbH verwaltet werden. Seine
Anlagegrundsitze und -grenzen, die Aus-
gabeaufschlage oder Riicknahmeabschla-
ge sowie die an die Kapitalanlagegesell-
schaft und die Depotbank zu zahlenden
Vergiitungen diirfen nicht wesentlich von
denen des KanAm grundinvest Fonds
abweichen.

Am Ubertragungsstichtag werden die
Werte des iibernehmenden und des tiber-
tragenden Sondervermogens berechnet,
das Umtauschverhaltnis wird festgelegt
und der gesamte Vorgang wird vom Ab-
schlusspriifer gepriift. Das Umtauschver-
héltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis
der Nettoinventarwerte des libernomme-
nen und des aufnehmenden Sondervermo-
gens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der
Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen an
dem neuen Sondervermogen, die dem
Wert seiner Anteile an dem tibertragenen
Sondervermogen entspricht.

Die Ubertragung aller Vermogensgegen-
stande eines Sondervermogens auf ein an-
deres findet nur mit Genehmigung der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht statt.

Von der Kapitalanlagegesellschaft wird
noch folgendes Publikums-Sondervermo-
gen verwaltet, das nicht Inhalt dieses Ver-
kaufsprospektes ist:
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Ist der Kaufer von Anteilen durch miindli-
che Verhandlungen auBerhalb der standi-
gen Geschaftsraume desjenigen, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermit-
telt hat, dazu bestimmt worden, eine auf
den Kauf gerichtete Willenserklarung ab-
zugeben, so ist er an diese Erklarung nur
gebunden, wenn er sie nicht der Kapital-
anlagegesellschaft gegentiiber binnen ei-
ner Frist von zwei Wochen schriftlich wi-
derruft; dies gilt auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder
den Verkauf vermittelt, keine stindigen

Geschaftsraume hat.

Zur Wahrung der Frist gentigt die recht-
zeitige Absendung des Widerrufs. Der
Lauf der Frist beginnt erst, wenn der Ver-
kaufsprospekt dem Kéaufer angeboten wor-
den ist. Ist streitig, ob oder zu welchem
Zeitpunkt der Verkaufsprospekt dem Kau-
fer angeboten wurde, so trifft die Beweis-
last den Verkéaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht,
wenn der Verkaufer nachweist, dass der

Kaufer die Anteile im Rahmen seines
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Verkaufsprospekt

Gewerbebetriebs erworben hat oder er den
Kéaufer zu den Verhandlungen, die zum Ver-
kauf der Anteile gefiihrt haben, aufgrund
vorhergehender Bestellung (§ 55 Abs. 1
der Gewerbeordnung) aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer
bereits Zahlungen geleistet, so ist die Ka-
pitalanlagegesellschaft verpflichtet, dem
Kéaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen
Riickiibertragung der erworbenen Anteile,
die bezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten
Anteile am Tag nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht
verzichtet werden.

Diese Ausfiihrungen gelten entsprechend

fiir den Verkauf der Anteile durch den
Anleger.
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Vertragsbedingungen
mit Wirkung zum
01. Januar 2005*

* Die unterstrichenen Anderungen zu § 12 Abs. 4 Buchstaben g) und h) der »Besonderen Vertragsbedingungen« treten mit Wirkung zum 01. Februar 2006 in Kraft.



Allgemeine Vertragsbedingungen
glltig ab 01. Januar 2005

Allgemeine Vertragsbedingungen zur
Regelung des Rechtsverhdltnisses
zwischen den Anlegern und der KanAm
Grund Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt, (nachstehend »Gesellschaft«
genannt) flr die von der Gesellschaft
aufgelegten Immobilien-Sondervermogen,
die nur in Verbindung mit den fiir das
jeweilige Sondervermogen aufgestellten
»Besonderen Vertragsbedingungen«
gelten.
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§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlage-
gesellschaft und unterliegt den Vorschrif-
ten des Investmentgesetzes (InvG).

2. Sie legt bei ihr eingelegtes Geld im
eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grund-
satz der Risikomischung in den nach dem
InvG zugelassenen Vermogensgegenstan-
den gesondert vom eigenen Vermogen in
Form von Sondervermégen an. Uber die
hieraus sich ergebenden Rechte der Anleger
werden von ihr Urkunden (Anteilscheine)
ausgestellt.

3. Die Vermogensgegenstande stehen im
Eigentum der Gesellschaft.

4. Grundstiicke, Erbbaurechte sowie Rech-
te in der Form des Wohnungseigentums,
Teileigentums, Wohnungserbbaurechts
und Teilerbbaurechts werden nach-
stehend unter dem Begriff Immobilien

zusammengefasst.
§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditin-
stitut als Depotbank; die Depotbank han-
delt unabhéngig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem
InvG und diesen Vertragsbedingungen
vorgeschriebenen Uberwachungs- und
Kontrollaufgaben.

§ 3 Sachverstindigenausschuss

1. Die Gesellschaft bestellt fiir die Bewer-
tung von Immobilien mindestens einen
Sachverstandigenausschuss, der aus we-
nigstens drei Mitgliedern und einem
Ersatzmitglied zu bestehen hat.

2. Die Mitglieder miissen unabhédngige,
zuverlassige und fachlich geeignete Per-
sonlichkeiten mit besonderen Erfahrun-
gen auf dem Gebiet der Bewertung von
Immobilien sein. Hinsichtlich ihrer finan-
ziellen Unabhédngigkeit sind § 77 Abs. 2
Sédtze 2 und 3 InvG zu beachten.

3. Dem Sachverstandigenausschuss oblie-
gen die ihm nach dem InvG und den Ver-
tragsbedingungen iibertragenen Aufgaben
nach MaBgabe einer im Einvernehmen
mit der Gesellschaft zu erlassenden Ge-
schiftsordnung. Zeitnah hat der Sachver-
stdndigenausschuss insbesondere zu be-
werten:

a) die zum Erwerb durch die Gesellschaft
oder eine Immobilien-Gesellschaft vorge-
sehenen Immobilien;

b) vor Erwerb einer Beteiligung an einer
Immobilien-Gesellschaft die Immobilien
der Immobilien-Gesellschaft;

c) mindestens einmal jahrlich die zum
Sondervermogen gehorenden bzw. im
Eigentum einer Immobilien-Gesellschaft
stehenden Immobilien;

d) die zur VerduBerung durch die Gesell-
schaft oder durch eine Immobilien-Gesell-
schaft vorgesehenen Immobilien.

4. Ferner hat der Sachverstandigenaus-
schuss vor Bestellung eines Erbbaurechts
die Angemessenheit des Erbbauzinses zu



bestitigen und innerhalb von zwei Mona-
ten nach der Bestellung den Wert des
Grundstiicks neu festzustellen.

§ 4 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet
die Vermogensgegenstande im eigenen
Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger mit der Sorgfalt eines ordent-
lichen Kaufmannes. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhén-
gig von der Depotbank und ausschlieBlich
im Interesse der Anleger und der Integri-
tat des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem
von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstande zu erwerben, die-
se wieder zu verduBern und den Erlds an-
derweitig anzulegen. Sie ist ferner er-
machtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstande ergebenden sons-
tigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Uber die VerduBerung von Immobilien
oder von Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften entscheidet die Gesellschaft
im Rahmen einer ordnungsgeméafBen Ge-
schaftsfithrung (§ 9 Abs. 1 Satz 1 InvG).
VerdauBerungen nach Aussetzung der An-
teilriicknahme gemaB § 12 Abs. 5 bleiben
hiervon unbertihrt.

4. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger weder Geld-
darlehen gewdhren noch Verpflichtungen
aus einem Biirgschafts- oder einem Garan-
tievertrag eingehen; sie darf keine Ver-
mogensgegenstande nach MaBgabe der
§§ 47, 48 und 50 InvG verkaufen, die im
Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht
zum Sondervermogen gehoren. § 51 InvG
bleibt unberiihrt. Abweichend von Satz 1
darf die Gesellschaft oder ein Dritter in

ihrem Auftrag einer Immobilien-Gesell-
schaft fiir Rechnung des Sondervermo-
gens ein Darlehen gewdhren, wenn sie an
dieser fiir Rechnung des Sondervermo-
gens beteiligt ist. Dieses Darlehen darf
50 % der Verkehrswerte der im Eigentum
der Immobilien-Gesellschaft stehenden
Immobilien nicht iberschreiten.

§ 5 Anlagegrundsiatze

1. Die Gesellschaft bestimmt in den »Be-
sonderen Vertragsbedingungen,

a) welche Immobilien fiir das Sonderver-
mogen erworben werden diirfen;

b) ob und in welchem Umfang fiir Rech-
nung des Sondervermogens Beteiligungen
an Immobilien-Gesellschaften erworben
werden diirfen;

c) ob und unter welchen Bedingungen Im-
mobilien des Sondervermogens mit einem
Erbbaurecht belastet werden diirfen;

d) ob und in welchem Umfang fiir Rech-
nung des Sondervermogens zur Absiche-
rung von Vermogensgegenstanden in De-
rivate im Sinne des § 51 InvG investiert
werden darf. Beim Einsatz von Derivaten
wird die Gesellschaft die gemaB § 51 Abs. 3
InvG erlassene Rechtsverordnung tber
Risikomanagement und Risikomessung in
Sondervermogen (DerivateV) beachten.

2. Die zum Erwerb vorgesehenen Immo-
bilien und Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften miissen einen dauernden
Ertrag erwarten lassen.

§ 6 Liquiditat, Anlage- und
Ausstellergrenzen

1. Die Gesellschaft hat bei der Aufnahme
von Vermogensgegenstinden in das Son-
dervermogen, deren Verwaltung und bei
der VerauBerung die im InvG und die in
den Vertragsbedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Sofern in den »Besonderen Vertrags-

bedingungen« nichts anderweitiges
bestimmt ist, diirfen im Rahmen der
Hochstliquiditat im gesetzlich zuldssigen
Rahmen (§ 80 Abs. 1 InvG) folgende Mittel

gehalten werden:

a) Bankguthaben gemahB § 49 InvG;

b) Geldmarktinstrumente gemaB §§ 48
und 52 Nr. 2 InvG;

c) Wertpapiere, die zur Sicherung der
in Artikel 18.1 des Protokolls iiber die
Satzung des Europdischen Systems der
Zentralbanken und der Europaischen Zent-
ralbank genannten Kreditgeschafte von
der Europdischen Zentralbank oder der
Deutschen Bundesbank zugelassen sind
oder deren Zulassung nach den Emissions-
bedingungen beantragt wird, sofern die
Zulassung innerhalb eines Jahres nach
ihrer Ausgabe erfolgt;

d) Investmentanteile nach MaBgabe des
§ 50 InvG oder Anteile an Spezial-Sonder-
vermogen nach MaBgabe des § 50 Abs. 1
Satz 2 InvG, die nach den Vertragsbedin-
gungen ausschlieBlich in Vermogensge-
genstande nach Buchstaben a), b) und c)
anlegen diirfen;

e) Wertpapiere, die an einer Borse in ei-
nem Mitgliedstaat der Europédischen Uni-

on oder in einem anderen Vertragsstaat
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Allgemeine Vertragsbedingungen
gultig ab 01. Januar 2005

des Abkommens tiber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum amtlichen Markt
zugelassen sind, oder festverzinsliche
Wertpapiere, soweit diese einen Betrag
von 5% des Wertes des Sondervermogens
nicht tiberschreiten.

3. Der Teil des Sondervermdogens, der in
Bankguthaben gehalten werden darf,
wird in den »Besonderen Vertragsbedin-
gungenq festgelegt. Die Gesellschaft darf
nur bis zu 20% des Wertes des Sonderver-
mogens in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

4. Im Einzelfall diirfen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente einschlieBlich der
in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Ausstel-
lers tiber den Wertanteil von 5% hinaus bis
zu 10% des Wertes des Sondervermogens
erworben werden; dabei darf der Gesamt-
wert der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente dieser Aussteller 40 % des Wertes
des Sondervermdogens nicht tibersteigen.

5. Bei ein und derselben Einrichtung diir-
fen nur bis zu 20 % des Wertes des Sonder-
vermogens in eine Kombination der fol-
genden Vermogensgegenstande angelegt
werden:

= von dieser Einrichtung begebene Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente,

- Bankguthaben bei dieser Einrichtung,

= von dieser Einrichtung erworbene Deri-
vate, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben

unberiihrt.
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6. Die Gesellschaft darf in solche Schuld-
verschreibungen und Schuldscheindar-
lehen, die vom Bund, einem Land, den
Europdischen Gemeinschaften, einem Mit-
gliedstaat der Europédischen Union, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
iber den Europdischen Wirtschaftsraum
oder einem anderen Staat, der Mitglied
der Organisation fiir wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung ist, aus-
gegeben oder garantiert worden sind,
jeweils bis zu 35 % des Wertes des Sonder-
vermogens anlegen. In Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditin-
stituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Europdischen Wirtschaftsraum ausge-
geben worden sind, darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 25 % des Wertes des Sonder-
vermogens anlegen, wenn die Kreditinsti-
tute aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen o6ffentli-
chen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen auf-
genommenen Mittel nach den gesetzlichen
Vorschriften in Vermodgenswerten ange-
legt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlich-
keiten ausreichend decken und die bei ei-
nem Ausfall des Ausstellers vorrangig fiir
die féllig werdenden Riickzahlungen und
die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

7. Die Grenze in Absatz 6 Satz 1 darf fir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers nach MaBgabe von
§ 60 Abs. 2 Satz 1 InvG iiberschritten wer-
den, sofern die »Besonderen Vertragsbe-
dingungen« dies unter Angabe der Aus-
steller vorsehen. In diesen Fallen miissen
die fiir Rechnung des Sondervermogens

gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente aus mindestens sechs verschie-
denen Emissionen stammen, wobei nicht
mehr als 30 % des Sondervermogens in
einer Emission gehalten werden diirfen.

8. Die Gesellschaft hat einen Betrag, der
mindestens 5 % des Wertes des Sonderver-
mogens entspricht, taglich verfiighar zu
halten.

§ 7 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Sondervermogens einem Wertpapier-Dar-
lehensnehmer gegen ein marktgerechtes
Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten ein Wertpapier-Darlehen auf
unbestimmte Zeit insoweit gewéahren, als
der Kurswert der zu iibertragenden Wert-
papiere zusammen mit dem Kurswert der
fiir Rechnung des Sondervermogens dem-
selben Wertpapier-Darlehensnehmer be-
reits als Wertpapier-Darlehen tibertrage-
nen Wertpapiere 10 % des Wertes des
Sondervermogens nicht {ibersteigt.

2. Wird die Sicherheit fiir die iibertrage-
nen Wertpapiere vom Wertpapier-Darle-
hensnehmer in Guthaben erbracht, darf
die Gesellschaft von der Moglichkeit Ge-
brauch machen, diese Guthaben in Geld-
marktinstrumente im Sinne des § 48 InvG
in der Wahrung des Guthabens anzule-
gen. Die Ertrage aus Sicherheiten stehen
dem Sondervermogen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines
von einer Wertpapiersammelbank oder
von einem anderen in den »Besonderen
Vertragsbedingungen« genannten Unter-
nehmen, dessen Unternehmensgegen-
stand die Abwicklung von grenziiberschrei-
tenden Effektengeschiften fiir andere ist,
organisierten Systems zur Vermittlung und



Abwicklung der Wertpapier-Darlehen be-
dienen, welches von den Anforderungen
der §§ 54 und 55 InvG abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Anleger ge-
wahrleistet ist.

§ 8 Wertpapier-Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Sondervermogens Wertpapier-Pensions-
geschéfte im Sinne von § 340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kre-
ditinstituten oder Finanzdienstleistungs-
instituten abschlieBen.

2. Die Wertpapier-Pensionsgeschéfte miis-
sen Wertpapiere zum Gegenstand haben,
die nach den Vertragsbedingungen fiir
das Sondervermogen erworben werden
diirfen.

3. Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens
eine Laufzeit von zwolf Monaten haben.

§ 9 Belastung von Immobilien und
Kreditaufnahme

1. Die Gesellschaft darf zum Sonderver-
mogen gehorende Immobilien belasten
sowie Forderungen aus Rechtsverhiltnis-
sen, die sich auf Immobilien beziehen,
abtreten und belasten (Belastungen),
wenn dies mit einer ordnungsgemafen
Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist und die
Depotbank den Belastungen zustimmt,
weil sie die dafiir vorgesehenen Bedingun-
gen fir marktiiblich erachtet. Sie darf
auch mit dem Erwerb von Immobilien im
Zusammenhang stehende Belastungen
iibernehmen. Die einzelne Immobilie darf
nur insoweit belastet sein oder werden, als
ihr dauernder Ertrag gewahrleistet ist. Ins-
gesamt diirfen die jeweiligen Belastungen
den in den »Besonderen Vertragsbedin-

gungen« bestimmten Prozentsatz des Ver-
kehrswerts aller im Sondervermogen
befindlichen Immobilien nicht tiberschrei-
ten. Belastungen im Zusammenhang mit
der Aussetzung der Anteilriicknahme
gemaB § 12 Abs. 5 und Erbbauzinsen blei-
ben unberiicksichtigt.

2. Dariiber hinaus darf die Gesellschaft
fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von
10 % des Wertes des Sondervermogens
aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiiblich sind und die
Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.
Hierbei sind Betrdge, die die Gesellschaft
als Pensionsgeber im Rahmen eines Pen-
sionsgeschéftes erhalten hat, anzurechnen.

§ 10 Ubertragung aller Vermoégens-
gegenstinde des Sondervermogens
in ein anderes Sondervermégen

1. Die Gesellschaft darf alle Vermogens-
gegenstande dieses Sondervermogens in
ein anderes Sondervermogen iibertragen
oder alle Vermogensgegenstande eines an-
deren Sondervermogens in dieses Sonder-
vermogen libernehmen, wenn

a) beide Sondervermogen von der Gesell-
schaft verwaltet werden,

b) die Anlagegrundsdtze und -grenzen
nach den Vertragsbedingungen fiir diese
Sondervermdogen nicht wesentlich vonei-
nander abweichen,

c) die an die Gesellschaft und die Depot-
bank zu zahlenden Vergiitungen sowie die
Ausgabeaufschlige und Riicknahmeab-
schldage nicht wesentlich voneinander
abweichen,

d) die Ubertragung aller Vermogensge-
genstinde des Sondervermdgens zum
Geschéftsjahresende des libertragenden
Sondervermdgens (Ubertragungsstichtag)
erfolgt, am Ubertragungsstichtag die Werte
des tibernehmenden und des libertragen-
den Sondervermogens berechnet werden,
das Umtauschverhéltnis festgelegt wird,
die Vermogensgegenstinde und Ver-
bindlichkeiten ibernommen werden, der
gesamte Ubernahmevorgang vom Ab-
schlusspriifer gepriift wird und die Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (Bundesanstalt) die Ubertragung der
Vermogensgegenstdnde, bei der die Inte-
ressen der Anleger ausreichend gewahrt
sein miissen, genehmigt hat.

2. Das Umtauschverhiltnis ermittelt sich
nach dem Verhéltnis der Nettoinventar-
werte des iibernommenen und des auf-
nehmenden Sondervermogens zum Zeit-
punkt der Ubernahme. Die neuen Anteile
des tlbernehmenden Sondervermogens
gelten bei den Anlegern des iibertragenden
Sondervermogens mit Beginn des dem
Ubertragungsstichtag folgenden Tages als
ausgegeben.

3. Absatz 1 Buchstabe c) gilt nicht fiir die
Zusammenlegung einzelner Sonderver-
mogen zu einem einzigen Sondervermogen
mit unterschiedlichen Anteilklassen. In
diesem Fall ist statt des Umtauschverhalt-
nisses nach Absatz 2 Satz 1 der Anteil der
Anteilklasse an dem Sondervermogen zu
ermitteln.

§ 11 Anteilscheine
1. Die Anteilscheine lauten auf den Inha-

ber und sind iiber einen Anteil oder eine
Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.
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2. Die Anteile konnen verschiedene Rech-
te hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlages, des Riicknahme-
abschlages, der Wahrung des Anteilwer-
tes, der Verwaltungsvergiitung oder einer
Kombination dieser Merkmale (Anteil-
klassen) haben. Die Einzelheiten sind in
den »Besonderen Vertragsbedingungen«
festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens
die handschriftlichen oder vervielféltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der
Depotbank. Dartiber hinaus weisen sie die
eigenhdndige Unterschrift einer Kontroll-
person der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind tibertragbar. Mit der
Ubertragung eines Anteilscheines gehen
die in ihm verbrieften Rechte iiber. Der
Gesellschaft gegentiber gilt in jedem Falle
der Inhaber des Anteilscheines als der Be-
rechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der
Errichtung des Sondervermogens oder die
Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei
Einfiihrung der Anteilklasse nicht in einer
Globalurkunde, sondern in einzelnen An-
teilscheinen oder in Mehrfachurkunden
verbrieft werden sollen, erfolgt die Festle-
gung in den »Besonderen Vertragsbedin-
gungeng.

§ 12 Ausgabe und Riicknahme von
Anteilscheinen, Riicknahmeaus-
setzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile
und entsprechenden Anteilscheine ist
grundsitzlich nicht beschriankt. Die Ge-
sellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen voriibergehend oder vollstindig
einzustellen.
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2. Die Anteile konnen bei der Gesell-
schaft, der Depotbank oder durch Ver-
mittlung Dritter erworben werden.

3. Die Anleger konnen von der Gesell-
schaft die Riicknahme der Anteile verlan-
gen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Riicknah-
mepreis fiir Rechnung des Sondervermo-
gens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle
ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbe-
halten, die Riicknahme der Anteile aus-
zusetzen, wenn auBergewohnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen.

5. Insbesondere bleibt der Gesellschaft
vorbehalten, die Riicknahme der Anteile
aus Liquiditdtsgriinden zum Schutze der
Anleger befristet zu verweigern. Reichen
die Bankguthaben und die Erlose aus Ver-
kaufen der gehaltenen Geldmarktinstru-
mente, Investmentanteile und Wertpapie-
re zur Zahlung des Riicknahmepreises
und zur Sicherstellung einer ordnungsge-
méaBen laufenden Bewirtschaftung nicht
aus oder stehen sie nicht sogleich zur Ver-
fligung, kann die Gesellschaft die Riick-
nahme mit einer Frist von drei Monaten
verweigern. Reichen nach Ablauf der vor-
genannten Frist die liquiden Mittel fiir die
Riicknahme nicht aus, so sind Immobilien
des Sondervermdogens zu verauBern. Die
Gesellschaft kann die Riicknahme bis zur
VerauBerung der Immobilien zu angemes-
senen Bedingungen oder bis zu einem
Jahr nach Vorlage der Anteile zur Riick-
nahme verweigern. Durch Erklarung ge-
geniiber den Anlegern, die gemaB Satz 7
zu erfolgen hat, kann die vorgenannte Jah-
resfrist um ein weiteres Jahr verlangert
werden. Nach Ablauf dieser Frist kann die

Gesellschaft Immobilien ohne Beachtung
der Beleihungsgrundsatze und tiber die in
den »Besonderen Vertragsbedingungen«
genannte Grenze fiir die Belastungen von
Immobilien hinaus beleihen, um die Mit-
tel zur Riicknahme der Anteile zu beschaf-
fen. Bei der Wiederaufnahme der Riick-
nahme von Anteilen sind die neuen
Ausgabe- und Riicknahmepreise im elekt-
ronischen Bundesanzeiger und in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufs-
prospekt bezeichneten elektronischen In-
formationsmedien zu verdffentlichen.

§ 13 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises der Anteile wird der
Wert der zu dem Sondervermdégen geho-
renden Vermogensgegenstande (Inventar-
wert) zu den in den »Besonderen Vertrags-
bedingungen« genannten Zeitpunkten
ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden
gemalB § 11 Abs. 2 unterschiedliche An-
teilklassen fiir das Sondervermdogen ein-
geflihrt, ist der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die
Bewertung der Vermogensgegenstdande
erfolgt gemdB den Grundsitzen fiir die
Kurs- und Preisfeststellung, die im InvG
und den auf dieser Grundlage erlassenen
Verordnungen genannt sind.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises
kann dem Anteilwert zur Abgeltung der
Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet werden. AuBer dem Ausgabe-
aufschlag werden von der Gesellschaft
weitere Betrdage von den Zahlungen des
Anteilerwerbers zur Deckung von Kosten
nur dann verwendet, wenn dies die »Be-
sonderen Vertragsbedingungen« vorsehen.



3. Der Riicknahmepreis ist der vorbehalt-
lich eines Riicknahmeabschlages nach Ab-
satz 1 ermittelte Anteilwert. Soweit in den
»Besonderen Vertragsbedingungen« ein
Riicknahmeabschlag vorgesehen ist, zahlt
die Depotbank den Anteilwert abziiglich
des Riicknahmeabschlages an den Anle-
ger und den Riicknahmeabschlag an die
Gesellschaft aus. Die Einzelheiten sind in
den »Besonderen Vertragsbedingungen«
festgelegt.

4. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilab-
rufe und Riicknahmeauftrage ist spates-
tens der auf den Eingang des Anteilabrufs
bzw. Riicknahmeauftrages folgende Wert-
ermittlungstag.

§ 14 Kosten

In den »Besonderen Vertragsbedingun-
gen« werden die Aufwendungen und die
der Gesellschaft, der Depotbank und Drit-
ten zustehenden Verglitungen, die dem
Sondervermogen belastet werden konnen,
genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne von
Satz 1 ist in den »Besonderen Vertragsbe-
dingungen« dariiber hinaus anzugeben,
nach welcher Methode, in welcher Hohe
und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 15 Rechnungslegung

1. Spéatestens drei Monate nach Ablauf
des Geschiftsjahres des Sondervermo-
gens macht die Gesellschaft einen Jah-
resbericht einschlieBlich Ertrags- und
Aufwandsrechnung gemaB §§ 44 Abs. 1,
79 Abs. 1 und 2 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte
des Geschiftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht gemaB §§ 44
Abs. 2,79 Abs. 1 und 2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht, das Sondervermogen
wahrend des Geschiftsjahres auf eine
andere Kapitalanlagegesellschaft zu tiber-
tragen, wahrgenommen, so hat die Gesell-
schaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht
gemaB §§ 44 Abs. 1,79 Abs. 1 und 2 InvG
entspricht.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft
und der Depotbank und weiteren Stellen,
die im Verkaufsprospekt anzugeben sind,
erhaltlich; sie werden ferner im elektroni-
schen Bundesanzeiger und dariiber hi-
naus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht.

§ 16 Kiindigung und Abwicklung
des Sondervermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung
des Sondervermogens mit einer Frist von
mindestens 13 Monaten durch Bekannt-
machung im elektronischen Bundesanzei-
ger und dartiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht kiindigen.

2. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Verwaltung des Sondervermogens auf Ver-
langen der Bundesanstalt zu kiindigen,
wenn das Sondervermdgen nach Ablauf
von vier Jahren seit seiner Bildung ein
Volumen von 150 Millionen Euro unter-
schreitet.

3. Mit dem Wirksamwerden der Kiindi-
gung erlischt das Recht der Gesellschaft,
das Sondervermogen zu verwalten. In die-
sem Falle geht das Sondervermogen auf die
Depotbank tiber, die es abzuwickeln und
den Liquidationserlos an die Anleger zu

verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung
kann die Depotbank die der Gesellschaft
zustehende Vergilitung beanspruchen.

4. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an
dem ihr Verwaltungsrecht nach MaBgabe
des § 38 InvG erlischt, einen Auflosungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht nach §§ 44
Abs. 1,79 Abs. 1 und 2 InvG entspricht.

§ 17 Anderungen der Vertragsbe-
dingungen

1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbe-
dingungen dndern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen,
einschlieBlich des Anhanges zu den »Be-
sonderen Vertragsbedingungen«, mit Aus-
nahme der Regelungen zu den Aufwen-
dungen und den der Gesellschaft, der
Depotbank und Dritten zustehenden Ver-
glitungen, die zu Lasten des Sondervermo-
gens gehen (§ 43 Abs. 2 Satz 1i. V. m. § 41
Abs. 1 Satz 1 InvG), bediirfen der vorheri-
gen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsétze des Sondervermogens
betreffen, bediirfen sie der vorherigen Zu-
stimmung des Aufsichtsrates der Gesell-
schaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im elektronischen Bundesanzei-
ger und dartiber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Ta-
geszeitung oder in den im Verkaufs-
prospekt bezeichneten elektronischen In-
formationsmedien bekannt gemacht und
treten — mit Ausnahme der Anderungen
nach Absétzen 4 und 5 - frithestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger in Kraft,
soweit nicht mit Zustimmung der Bundes-

KanAm grundinvest Fonds 43



Allgemeine Vertragsbedingungen
glltig ab 01. Januar 2005

anstalt ein fritherer Termin genannt wird.
In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist
auf die vorgesehenen Anderungen und ihr
In-Kraft-Treten hinzuweisen.

4. Anderungen von Regelungen zu den
Aufwendungen und den der Gesellschaft,
der Depotbank und Dritten zustehenden
Vergilitungen (§ 41 Abs. 1 Satz 1 InvG) tre-
ten 13 Monate nach Bekanntmachung in
Kraft. Die Verdffentlichung erfolgt gemas
Absatz 3 Satz 2.

5. Anderungen der bisherigen Anlage-
grundsatze des Sondervermogens treten
13 Monate nach Bekanntmachung in
Kraft. Die Veroffentlichung erfolgt gemaf
Absatz 3 Satz 2.

§ 18 Erfiillungsort, Gerichtsstand

1. Erftllungsort ist der Sitz der Gesell-
schaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen all-

gemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz
der Gesellschaft Gerichtsstand.
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Besondere Vertragsbedingungen zur
Regelung des Rechtsverhéltnisses
zwischen den Anlegern und der KanAm
Grund Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt/Main, (nachstehend »Gesell-
schaft« genannt) fiir das von der Gesell-
schaft aufgelegte Immobilien-Sonderver-
mogen KanAm grundinvest Fonds. Diese
»Besonderen Vertragsbedingungen«
gelten nur in Verbindung mit den fiir
Immobilien-Sondervermégen von der
Gesellschaft aufgestellten »Allgemeinen
Vertragsbedingungen.

§ 1 Depotbank

Depotbank fiir das Sondervermdogen ist
die M.M.Warburg & CO KGaA mit Sitz in
Hamburg.

§ 2 Immobilien

1. Die Gesellschaft darf fiir das Sonder-
vermogen folgende Immobilien im gesetz-
lich zuldssigen Rahmen (§ 67 Abs. 1 und 2
InvG) erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschaftsgrund-
stiicke und gemischt genutzte Grundstiicke;

b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung;

c) unbebaute Grundstiicke, die fiir eine
alsbaldige eigene Bebauung nach MaBgabe
des Buchstaben a) bestimmt und geeignet
sind;

d) Erbbaurechte unter den Voraussetzun-
gen der Buchstaben a) bis c);

e) andere Grundstiicke und andere Erb-
baurechte sowie Rechte in Form des Woh-
nungseigentums, Teileigentums, Woh-
nungserbbaurechts und Teilerbbaurechts.

2. Die Gesellschaft darf Immobilien im
Sinne von Absatz 1 auBerhalb eines Ver-
tragsstaates des Abkommens iiber den
Europédischen Wirtschaftsraum erwerben,
wenn die gesetzlichen Voraussetzungen
des § 67 Abs. 3 InvG erfiillt sind. In einem
Anhang, der Bestandteil dieser »Besonde-
ren Vertragsbedingungenc ist, sind der

betreffende Staat und der in diesem
Anhang genannte Anteil am Wert des Son-
dervermogens, der in diesem Staat hochs-
tens angelegt werden darf, anzugeben.

3. Bei der Berechnung des Wertes des
Sondervermogens fiir die gesetzlichen
und vertraglichen Anlagegrenzen gemaf
Absatz 1 Buchstaben b), ¢) und e) sowie
Absatz 2 sind die aufgenommenen Dar-
lehen nicht zu berticksichtigen.

4. Die Immobilien sollen unter Bertick-
sichtigung einer groBftmoglichen Risiko-
streuung sowohl nach der Art der Nutzung
wie nach ihrer ortlichen Belegenheit und
ihrer GroBe ausgewdhlt werden, soweit
dies im Interesse der Anleger geboten ist.

5. In den ersten vier Jahren nach Aufle-
gung des Sondervermogens darf die Ge-
sellschaft die im Anhang gemaB Absatz 2
aufgefiihrten Grenzen iiberschreiten.

§ 3 Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf im gesetzlich zu-
lassigen Rahmen (§§ 68 bis 72 InvG) Betei-
ligungen an Immobilien-Gesellschaften er-
werben, deren Unternehmensgegenstand
im Gesellschaftsvertrag oder in der Sat-
zung auf Tatigkeiten beschrankt ist, welche
die Gesellschaft fiir das Sondervermogen
ausiiben darf. Die Immobilien-Gesell-
schaft darf nach dem Gesellschaftsvertrag
oder der Satzung nur Vermogensgegen-
stande im Sinne von § 2 Abs. 1 und 2 sowie
die zur Bewirtschaftung der Vermogensge-
genstinde erforderlichen Gegenstinde
erwerben. Die Beteiligungen an Immobi-
lien-Gesellschaften sind bei den Anlagebe-
schrankungen nach § 2 Abs. 1 und 2 und
bei der Berechnung der dabei geltenden
gesetzlichen Grenzen zu berticksichtigen.
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2. Soweit einer Immobilien-Gesellschaft
ein Darlehen gemaB § 4 Abs. 4 Satz 3 der
»Allgemeinen Vertragsbedingungen« ge-
wahrt wird, hat die Gesellschaft sicherzu-
stellen, dass

a) die Darlehensbedingungen marktge-
recht sind,

b) das Darlehen ausreichend besichert ist,

c) bei einer VerduBerung der Beteiligung
die Riickzahlung des Darlehens innerhalb
von sechs Monaten nach VerdauBerung ver-
einbart ist,

d) die Summe der fiir Rechnung des Son-
dervermogens einer Immobilien-Gesell-
schaft insgesamt gewdhrten Darlehen
50 % des Wertes der von der Immobilien-
Gesellschaft gehaltenen Immobilien nicht
ibersteigt,

e) die Summe der fiir Rechnung des Son-
dervermogens den Immobilien-Gesell-
schaften insgesamt gewdhrten Darlehen
25 % des Wertes des Sondervermogens
nicht iibersteigt. Bei der Berechnung der
Grenze sind die aufgenommenen Darle-
hen nicht abzuziehen.

§ 4 Belastung mit einem
Erbbaurecht

1. Die Gesellschaft darf Grundstiicke des
Sondervermogens im Sinne des § 2 Abs. 1
Buchstaben a), b), c) und e) mit Erbbau-
rechten belasten.

2. Diese Belastungen diirfen nur erfolgen,
wenn unvorhersehbare Umstinde die
urspringlich vorgesehene Nutzung des
Grundstiicks verhindern oder wenn da-
durch wirtschaftliche Nachteile fiir das
Sondervermogen vermieden werden, oder
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wenn dadurch eine wirtschaftlich sinnvolle
Verwertung ermoglicht wird.

§ 5 Hochstliquiditat

1. Bis zu 49% des Wertes des Sonderver-
mogens diirfen in Anlagen geméaB § 6 Abs. 2
der »Allgemeinen Vertragsbedingungen«
gehalten werden (Hochstliquiditat). Bei
der Berechnung dieser Grenze sind fol-
gende gebundene Mittel abzuziehen:

- die zur Sicherstellung einer ordnungs-
gemadBen laufenden Bewirtschaftung be-
notigten Mittel;

- die fiir die nachste Ausschiittung vorge-
sehenen Mittel;

- die zur Erfiillung von Verbindlichkeiten
aus rechtswirksam geschlossenen Grund-
stiickskaufvertrdgen, aus Darlehensvertra-
gen, die fiir die bevorstehenden Anlagen in
bestimmten Immobilien und fiir bestimm-
te BaumaBnahmen erforderlich werden,
sowie aus Bauvertrdgen erforderlichen
Mittel, sofern die Verbindlichkeiten in den
folgenden zwei Jahren féllig werden.

2. Im Rahmen der Begrenzung von Ab-
satz 1 diirfen auch bis zu 5% des Wertes
des Sondervermogens in an einer Borse in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens {iber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum amtlichen Markt zu-
gelassenen Aktien und festverzinslichen
Wertpapieren in- und ausldndischer Aus-
steller gehalten werden, wenn die Anforde-
rung gemaB § 6 Abs. 8 der »Allgemeinen
Vertragsbedingungen erfiillt ist.

3. Die Vermogensgegenstande des Sonder-
vermogens gemaB den Absdtzen 1 und 2
konnen auch auf Fremdwéahrung lauten.

§ 6 Wahrungsrisiko

Die fiir Rechnung des Sondervermogens
gehaltenen Vermogensgegenstande diir-
fen nur insoweit einem Wahrungsrisiko
unterliegen, als der Wert der einem solchen
Risiko unterliegenden Vermogensgegen-
stinde 30 % des Wertes des Sonderver-
mogens nicht tibersteigt.

§ 7 Derivate mit Absicherungs-
zweck

1. Die Gesellschaft kann im Rahmen der
Verwaltung des Sondervermogens Derivate
einsetzen. Sie darf - der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate ent-
sprechend - zur Ermittlung der Auslas-
tung der nach § 51 Abs. 2 InvG festgesetzten
Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von
Derivaten entweder den einfachen oder
den qualifizierten Ansatz im Sinne der
DerivateV nutzen. Das Nédhere regelt der
Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie nur in Derivate in-
vestieren, die von Vermogensgegenstan-
den, die gemdB § 6 Abs. 2 Buchstaben b)
bis e) der »Allgemeinen Vertragsbedingun-
geng flir das Sondervermogen erworben
werden diirfen, abgeleitet sind. Hierbei
beschrankt sie sich entsprechend § 6 Abs. 2
DerivateV darauf, ausschlieBlich die fol-
genden Grundformen von Derivaten oder
Kombinationen aus Vermogensgegenstan-
den, die fiir das Sondervermogen erworben
werden diirfen, mit diesen Derivaten im
Sondervermogen einzusetzen:

a) Terminkontrakte auf Vermogensgegen-
stinde gemaB § 6 Abs. 2 Buchstaben b)
bis e) der »Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen« sowie auf Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen;



b) Optionen oder Optionsscheine auf Ver-
mogensgegenstinde gemdB § 6 Abs. 2
Buchstaben b) bis e) der »Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen« sowie auf Zinsséitze,
Wechselkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wiahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
ubungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das an-
dere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wiahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter Buch-
staben aa) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps auf Vermogensge-
genstdnde gemaB § 6 Abs. 2 Buchstaben b)
bis e) der »Allgemeinen Vertragsbedingun-
geng, sofern sie ausschlieBlich und nachvoll-
ziehbar der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermogensgegen-
stinden des Sondervermogens dienen.
Dabei darf der nach MaBgabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbe-
trag des Sondervermogens fir das Zins-
und Aktienkursrisiko oder das Wahrungs-
kursrisiko zu keinem Zeitpunkt das Zwei-
fache des Wertes des Sondervermogens
ubersteigen.

3. Terminkontrakte, Optionen oder Opti-
onsscheine auf Investmentanteile gemaf
§ 6 Abs. 2 Buchstabe d) der »Allgemeinen
Vertragsbedingungen« diirfen nicht abge-
schlossen werden.

4. Sofern die Gesellschaft den qualifizier-
ten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagementsys-
tems - in jegliche Derivate investieren, die
von Vermogensgegenstanden, die gemaB
§ 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis e) der »Allge-
meinen Vertragsbedingungen« fiir das
Sondervermogen erworben werden diir-
fen, oder von Zinssatzen, Wechselkursen
oder Wihrungen abgeleitet sind. Hierzu
zahlen insbesondere Optionen, Finanzter-
minkontrakte und Swaps sowie Kombina-
tionen hieraus. Hierbei darf der dem Son-
dervermogen zuzuordnende potenzielle
Risikobetrag fiir das Marktrisiko zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags fiir das Markt-
risiko des zugehorigen Vergleichsvermo-
gens gemaB § 9 der DerivateV iibersteigen.

5. Unter keinen Umstanden darf die
Gesellschaft bei diesen Geschaften von
den in den »Allgemeinen und Besonderen
Vertragsbedingungen« oder in dem Ver-
kaufsprospekt genannten Anlagezielen
abweichen.

6. Die Gesellschaft wird die Derivate nur
zum Zwecke der Absicherung einsetzen.

7. Bei der Ermittlung der Marktrisiko-
grenze beim Einsatz von Derivaten darf
die Gesellschaft nach § 7 der DerivateV
jederzeit vom einfachen zum qualifizier-
ten Ansatz wechseln. Der Wechsel zum
qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt, die
Gesellschaft hat den Wechsel jedoch un-
verziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen

und im néachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

§ 8 Wertpapier-Darlehen und
Wertpapier-Pensionsgeschafte

Die §§ 7 und 8 der »Allgemeinen Vertrags-
bedingungen« sind bei den Anlagegrund-
satzen und Anlagegrenzen zu berticksich-
tigen.

§ 9 Belastungen

Die Belastungen diirfen insgesamt 50 %
des Verkehrswertes der im Sondervermo-
gen befindlichen Immobilien nicht tiber-
schreiten.

§ 10 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Rechte; ver-
schiedene Anteilklassen gemalB § 11 Abs. 2
der »Allgemeinen Vertragsbedingungen«
werden nicht gebildet.

§ 11 Anteilwertermittiung,
Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Wert des Sondervermogens sowie
der Wert der Anteile werden von der Ge-
sellschaft unter Kontrolle der Depotbank
ermittelt.
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Besondere Vertragsbedingungen
gultig ab 01. Januar 2005

2. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise
werden borsentaglich ermittelt. An gesetz-
lichen Feiertagen, die Borsentage sind, so-
wie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
konnen die Gesellschaft und die Depot-
bank von einer Ermittlung des Wertes
absehen; das Nahere regelt der Verkaufs-
prospekt.

3. Der Ausgabeaufschlag betrdgt 6 % des
Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft
frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen. Ein Riicknahmeabschlag
wird nicht erhoben.

§ 12 Kosten*

1. Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwal-
tung des Sondervermogens eine jahrliche
Vergiitung bis zur Hohe von 1,5% des zum
Ende des Geschiftsjahres festgestellten
Wertes des Sondervermogens. Sie ist
berechtigt, hierauf monatliche anteilige
Vorschiisse zu erheben. Dariiber hinaus
erhilt die Gesellschaft fiir die Verwaltung
des Sondervermogens am Ende eines je-
den Geschaftsjahres eine erfolgsbezogene
Vergiitung. Diese wird durch den Ver-
gleich der Entwicklung des Anteilwertes
(vgl. § 13 Abs. 1 der »Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen«) jeweils am Ende des
Geschiftsjahres ermittelt. Liegt die positi-
ve Differenz des Anteilwertes — bei unter-
stellter Wiederanlage der Ausschiittung
(entspricht der BVI-Wertentwicklungsme-
thode) — am Ende des jeweiligen Ge-
schiftsjahres im Vergleich zum Ende des
vorangegangenen Geschiftsjahres zwi-
schen 4,1 % und 6 %, so erhalt die Gesell-
schaft eine erfolgsabhdngige Vergiitung in
Hohe von bis zu 0,05 % p. a. des zum Ende
des Geschéftsjahres festgestellten Wertes
des Sondervermogens. Liegt die Differenz

*Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

48 KanAm grundinvest Fonds

iiber 6 %, so erhilt die Gesellschaft eine er-
folgsabhédngige Vergiitung von bis zu 0,1 %
des zum Ende des Geschaftsjahres festge-
stellten Wertes des Sondervermogens. Die-
se erfolgsbezogene Vergiitung wird zum
Ende des Geschiftsjahres dem Sonderver-
mogen entnommen.

2. Werden fiir das Sondervermogen Im-
mobilien erworben, verduBert, bebaut,
umgebaut oder wird fiir das Sondervermo-
gen eine Projektentwicklung durchge-
fiihrt, so erhélt die Gesellschaft jeweils ei-
ne einmalige Verglitung von bis zu 2 % des
vom Sachverstandigenausschuss ermittel-
ten Wertes. Der Gesellschaft steht es frei,
eine niedrigere Vergiitung zu berechnen.

3. Die Depotbank erhilt fiir ihre Tatigkeit
eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis
zu 0,05 % des Wertes des am Ende des Ge-
schiftsjahres festgestellten Wertes des
Sondervermogens. Sie ist berechtigt, hie-
rauf nach Zustimmung durch die Gesell-
schaft vierteljahrlich anteilige Vorschiisse
zu erheben.

4. Neben den vorgenannten Vergiitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zulas-
ten des Sondervermogens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb,
der Bebauung, der VerdauBerung und der
Belastung von Immobilien entstehende
Nebenkosten (einschlieBlich Steuern);

b) bei der Verwaltung von Immobilien
entstehende Fremdkapital- und Bewirt-
schaftungskosten (Verwaltungs-, Instand-
haltungs-, Betriebs- und Rechtsverfol-
gungskosten);

c) im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerduBerung von sonstigen Ver-
mogensgegenstanden entstehende Kosten;

d) bankiibliche Depotgebiihren;

€) Kosten des Sachverstandigenausschusses;

f) Kosten fiir den Druck und Versand der
fir die Anleger bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte;

g) Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiit-

tungen und des Auflosungsberichtes;

h) Kosten fiir die Priifung des Sonderver-
mogens durch den Abschlusspriifer der
Gesellschaft sowie die Kosten fiir die Be-

kanntmachung der Besteuerungsgrund-

lagen und der Bescheinigung, dass die

steuerlichen Angaben nach den Regeln des

deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

i) im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehende Steuern.

5. Die Regelungen der Absétze 2 und 4
gelten entsprechend fiir die von der Ge-
sellschaft fiir Rechnung des Sondervermo-
gens gehaltenen Immobilien-Gesellschaften
und deren Immobilien. Dabei ist der Wert
der Immobilien-Gesellschaft bzw. der Wert
der gehaltenen Immobilien anteilig in Hohe
der Beteiligungsquote anzusetzen. Abwei-
chend hiervon gehen Aufwendungen nach
Absatz 4, die bei der Immobilien-Ge-
sellschaft aufgrund von speziellen Anfor-
derungen des InvG entstehen, nicht anteilig,
sondern in vollem Umfang zu Lasten des
Sondervermogens.

6. Soweit die Gesellschaft dem Sonderver-
mogen eigene Aufwendungen nach Absatz 4
belastet, miissen diese billigem Ermessen



entsprechen. Diese Aufwendungen wer-
den in den Jahresberichten aufgegliedert
ausgewiesen.

7. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlige und Riicknahmeab-
schldge offen zu legen, die dem Sonderver-
mogen im Berichtszeitraum fiir den Er-
werb und die Riicknahme von Anteilen im
Sinne des § 50 InvG berechnet worden
sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesell-
schaft oder die andere Gesellschaft fir
den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschldge und Riicknahmeab-
schldage berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresbericht und im Halbjahres-
bericht die Vergiitung offen zu legen, die
dem Sondervermogen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen Kapitalan-
lagegesellschaft, einer Investment-Aktien-
gesellschaft mit verdnderlichem Kapital
oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist oder einer ausldndischen
Investment-Gesellschaft einschlieBlich ih-
rer Verwaltungsgesellschaft als Verwal-
tungsvergiitung fiir die im Sondervermo-
gen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

§ 13 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich
die wéahrend des Geschiftsjahres fiir Rech-
nung des Sondervermogens angefallenen

und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Ertrage aus den Immobilien und dem sons-
tigen Vermogen — unter Berticksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus.

2. Von den nach Absatz 1 ermittelten Er-
tragen miissen Betrage, die fiir kiinftige
Instandsetzungen und zum Ausgleich von
Wertminderungen der Immobilien erfor-
derlich sind, einbehalten werden.

3. VerduBerungsgewinne — unter Bertick-
sichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs - und Eigengeldverzinsung fiir
Bauvorhaben, soweit sie sich in den Grenzen
der ersparten marktiiblichen Bauzinsen
halt, konnen ebenfalls zur Ausschiittung
herangezogen werden.

4. Ausschiittbare Ertrage gemal3 den Ab-
satzen 1 bis 3 konnen zur Ausschiittung
in spateren Geschiftsjahren insoweit vor-
getragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrage 15% des jeweiligen
Wertes des Sondervermogens zum Ende
des Geschiftsjahres nicht tibersteigt. Er-
trage aus Rumpfgeschéaftsjahren konnen
vollstandig vorgetragen werden.

5. Im Interesse der Substanzerhaltung
konnen Ertrdge teilweise, in Sonderféallen
auch vollstindig zur Wiederanlage im
Sondervermogen bestimmt werden.

6. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich
unmittelbar nach Bekanntmachung des
Jahresberichts.

§ 14 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermogens
beginnt am 01. Juli und endet am 30. Juni.

Anhang gemaB § 2 Abs. 3 der »Beson-
deren Vertragsbedingungen« fiir das
Immobilien-Sondervermogen KanAm
grundinvest Fonds

Liste der Staaten auBBerhalb des
EWR, in denen - nach vorheriger
Priifung der Erwerbsvoraus-
setzungen durch die Gesellschaft -
Immobilien erworben werden
diirfen

Der Anteil am Wert des Sondervermdogens,
der in dem jeweiligen Staat hochstens an-
gelegt werden darf, betragt in folgenden
Staaten:

a) Vereinigte Staaten von Amerika und
Kanada

bis zu 80% des Wertes des Sondervermogens,

b) Australien, China (einschlieBlich
Hongkong), Japan, Schweiz, Singapur

bis zu 60% des Wertes des Sondervermogens,

c) Agypten, Algerien, Argentinien, Boli-
vien, Brasilien, Bulgarien, Chile, Costa
Rica, Dominikanische Republik, Indien,
Indonesien, Kolumbien, Kroatien,
Kuwait, Malaysia, Marokko, Mexiko,
Monaco, Neuseeland, Paraguay, Peru,
Philippinen, Ruminien, Russische
Foderation, Saudi Arabien, Siidafrika,
Siidkorea, Taiwan, Thailand, Tiirkei,
Tunesien, Ukraine, Uruguay, Venezuela,
Vereinigte Arabische Emirate, WeiB-

russland

bis zu 30% des Wertes des Sondervermogens.
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Gremien

Kapitalanlagegesellschaft

KanAm Grund
Kapitalanlagegesellschaft mbH
MesseTurm

60308 Frankfurt am Main

Tel. +49-69-7104110
Fax +49-69-7104 11100

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 5,2 Mio.

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2004:
EUR 5,3 Mio.

Handelsregister Frankfurt am Main,
HRB 52360

Gegriindet am 06.10.2000

Aufsichtsrat

Dietrich von Boetticher
Rechtsanwalt, Miinchen
- Vorsitzender —

Dr. Ottokarl Finsterwalder
Rechtsanwalt, Wien
- stellv. Vorsitzender —

Klaus Hohmann

Rechtsanwalt,

Fellow of the Royal Institution of
Chartered Surveyors,

Kelkheim

Alexander Mettenheimer

Personlich haftender Gesellschafter der
Merck Finck & CO Privatbankiers,
Miinchen
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Dr. Christian Olearius
Personlich haftender Gesellschafter der
M.M.Warburg & CO KGaA, Hamburg

Franz Freiherr von Perfall
Mitglied des Aufsichtsrates der
KanAm International GmbH, Miinchen

Gesellschafter

KanAm KG, Miinchen (90 %)
Hans-Joachim Kleinert (5 %)
Matti Kreutzer (5 %)
Geschiftsfiihrung

Hans-Joachim Kleinert
Matti Kreutzer
Carmen Reschke

zugleich Geschiftsfiihrer

KanAm Grund
Spezialfondsgesellschaft mbH
Depotbank

M.M.Warburg & CO KGaA, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 100,0 Mio.

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2004:
EUR 354,4 Mio.

Abschlusspriifer

Deutsche Baurevision Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Miinchen

Sachverstandigenausschuss

Fir die Bewertung des Haus- und Grund-
besitzes ist nach dem Investmentgesetz
ein Sachverstandigenausschuss zustandig,
der sich aus unabhéngigen, zuverlassigen
und fachlich geeigneten Personlichkeiten
zusammensetzen muss. Dem Sachverstan-
digenausschuss fiir den KanAm grundinvest
Fonds gehoren an:

Dipl.-Ing. Carlos Nugent, Hamburg
Offentlich bestellter und vereidigter
Schatzer der Hamburger Feuerkasse
- Vorsitzender -

Dipl.-Ing. Eberhard Stoehr, Berlin
Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fiir die Bewertung
von bebauten und unbebauten
Grundstiicken und Mieten

- stellv. Vorsitzender -

Dr. Ing. AIV Klaus Keunecke, Berlin
Von der Industrie- und Handelskammer
zu Berlin offentlich bestellter und verei-
digter Sachverstandiger fiir die Bewer-
tung von bebauten und unbebauten
Grundstiicken und Mieten

Peter Haeffs, Diisseldorf

Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fiir die Bewertung von
bebauten und unbebauten Industrie-
und Gewerbegrundstiicken sowie
Gewerberaum-Mieten
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