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Geschéaftsentwicklung im Uberblick

Geschaftsentwicklung im Uberblick

30.06.2023 31.12.2022 Veranderung'

Daten zur Bank %
Mitglieder 112.185 113.543 -1,2
Kunden 500.756 498.474 0,5
Mitarbeitende 2.318 2.269 2,2
Standorte 79 80 -1,3
Bilanz Mio. Euro Mio. Euro %
Bilanzsumme 51.719 54.184 -4,5
Kundenkredite 36.216 37.008 -2,1
Kundeneinlagen 31.607 33.934 -6,9

01.01.-30.06.2023 01.01.-30.06.2022
Gewinn- und Verlustrechnung Mio. Euro Mio. Euro %
Zinsiiberschuss? 484,0 362,8 33,4
Provisionstiberschuss 95,9 102,4 -6,4
Sonstige betriebliche Ertrége und Aufwendungen 2,3 6,9 - 66,7
Verwaltungsaufwand -370,2 -365,3 1,4
Teilbetriebsergebnis vor Risikovorsorge 211,9 106,8 98,4
Risikovorsorge aus dem operativen Geschaft® -22,8 -3,0 >100
Risikovorsorge mit Reservecharakter* -82,9 -29,7 >100
Betriebsergebnis vor Steuern 106,2 74,1 43,3
Jahresiiberschuss nach Steuern 33,0 32,8 0,5
30.06.2023 31.12.2022

Kennzahlen % % %-Punkte
Gesamtkapitalquote (nach CRR) 18,3 17,6 0,7
Harte Kernkapitalquote (nach CRR) 17,1 15,8 1,3
Cost-Income-Ratio® 64,5 75,9 11,4
Liquidity Coverage Ratio 221,2 206,3 14,9
Standard & Fitch Ratings

Ratings Poor’s (Gruppenrating)
Langfristrating A+0 AA-7
Kurzfristrating A-1 F1+
Ausblick stabil stabil
Pfandbriefrating AAA -

1) Abweichungen aufgrund von Rundungsdifferenzen méglich.
2) EinschlieBlich laufender Ertrage aus Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen sowie Ertrage aus

Gewinnabflhrungsvertrégen.

3) Hierin sind RisikovorsorgeeinzelmaBnahmen fiir das Kundenkreditgeschaft sowie fiir Finanzinstrumente und Beteiligungen enthalten.
4) Hierin sind RisikovorsorgemaBnahmen enthalten, die keine Einzelrisiken betreffen; dartiber hinaus sind Zufiihrungen zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken

und zu Vorsorgereserven enthalten.

5) Quotient aus operativen Aufwendungen und operativen Ertragen; operative Aufwendungen umfassen den Verwaltungsaufwand sowie sonstige betriebliche
Aufwendungen; in den operativen Ertragen sind enthalten: Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss sowie sonstige betriebliche Ertrage.

6) Issuer Credit Rating; Stand: Dezember 2022.
7) Issuer Default Rating; Stand: Mai 2023.
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Grundlagen des Instituts

Geschéaftsmodell
Ausrichtung auf den Gesundheitsmarkt

Die apoBank ist eine genossenschaftlich organisierte
Universalbank. Ihre Geschaftsstrategie ist auf die speziellen
Erfordernisse von Heilberuflerinnen und Heilberuflern
sowie die Anforderungen des Gesundheitsmarktes ab-
gestimmt. Als Genossenschaft verfolgt die apoBank den
Geschéftszweck, ihre Mitglieder und insbesondere die
Angehdrigen der akademischen Heilberufe sowie deren
Organisationen und Einrichtungen wirtschaftlich zu fordern
und zu betreuen. Wir verbinden damit auch das Ziel,
unsere Mitglieder langfristig angemessen am wirtschaft-
lichen Erfolg der Bank zu beteiligen.

Das Geschéaftsmodell der apoBank ist darauf ausgerichtet,
die Chancen des wachsenden Gesundheitsmarktes nach-
haltig zu nutzen.

Wir begleiten akademische Heilberuflerinnen und Heil-
berufler wahrend ihrer Ausbildung, ihres gesamten Berufs-
lebens und im Ruhestand sowie ausgewahlte sonstige
Kunden bei ihren beruflichen und privaten Vorhaben; hinzu
kommen kleinere Unternehmen und Versorgungsstrukturen.
Mit Blick auf Standesorganisationen und GroBkunden
beraten wir kassen(zahn)arztliche Vereinigungen, Kammern
und Verbande, institutionelle Organisationen im Gesund-
heitswesen, professionelle Kapitalanleger sowie groBere
Unternehmen und Versorgungsstrukturen im Gesundheits-
markt. Dies sind z. B. Trager pharmazeutischer, (tier-)
medizinischer, zahnmedizinischer, stationarer und pflege-
rischer Versorgungsstrukturen.

Wir bieten eine breite Palette von Finanz- und Beratungs-
leistungen im Zahlungsverkehr, im Kredit-, Einlagen- und
Anlagegeschaft sowie in der Vermogensverwaltung.
Erganzende Leistungen fir die unterschiedlichen Bedrf-
nisse speziell im heilberuflichen Umfeld, aber auch im
Privatleben runden unser Angebotsspektrum ab.

Strategie und Ziele

Die apoBank will eine bevorzugte Finanzpartnerin fur ihre
Kunden sein und Verantwortung im Gesundheitsmarkt
ubernehmen. Unsere Starke und zugleich unser Potenzial
liegt in unserem Angebot flr angestellte und fir nieder-
gelassene Heilberuflerinnen und Heilberufler sowie fir
ihre Organisationen. Den Kern unseres Geschéaftsmodells
wollen wir weiter starken. Hierzu werden wir uns noch
mehr fokussieren und uns so finanzielle und gestalterische
Freiraume verschaffen. Die Bank muss langfristig finanziell
stabil aufgestellt sein und ihre Wettbewerbsfahigkeit
kontinuierlich steigern.

Wir stellen unsere Kundinnen und Kunden mit ihren Zielen
und Bedarfen konsequent in den Mittelpunkt unseres
Handelns und folgen dabei unserer Uberzeugung, dass
eine vertrauensvolle und stabile Kundenbeziehung

die wesentliche Voraussetzung flr eine erfolgreiche
Zusammenarbeit ist.

Die Kundenbetreuung differenzieren wir entsprechend
dem individuellen Bedarf: Bei anspruchsvollen Themen-
stellungen beraten wir intensiv und personlich. Dartiber
hinaus bieten wir unseren Kundinnen und Kunden einen
schnellen, direkten und einfachen Zugang zu unseren
Bankdienstleistungen. Daflr bauen wir unsere digitalen
Kanale und unser Kundencenter apoDirect weiter aus.

Unsere Beratung ist ganzheitlich ausgerichtet und bietet
Losungen flr die verschiedenen Herausforderungen im
Heilberuf und im Gesundheitsmarkt. Dabei haben wir die
Bedurfnisse der Kunden tber ihren gesamten Lebensweg
im Blick. Unser Anspruch auf Basis dieser langfristigen
Perspektive lautet, zu jedem Zeitpunkt die passende
Losung zu liefern.
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Wir unterstiitzen Menschen in akademischen Heilberufen
mit Dienstleistungen und Produkten rund um die Themen
Karriere und Existenzgriindung sowie Vermogen und
Vorsorge. Das Vermogensgeschaft wollen wir substanziell
ausbauen, indem wir vor allem unsere Beratung rund

um die Vermdgensbildung fir Privatkunden - und dabei
insbesondere unsere Vermogensverwaltung - deutlich
ausweiten. Dafiir nutzen wir neben unserem eigenen
Fachwissen das Know-how unserer Beteiligungsgesell-
schaft Apo Asset Management GmbH. Sie ist auf die
Verwaltung und Betreuung von Wertpapierfonds privater
und institutioneller Kunden aus dem Heilberufssektor
spezialisiert. Dariiber hinaus begleitet unsere Beteiligungs-
gesellschaft aik Immobilien-Investmentgesellschaft mbH
berufsstandische Versorgungswerke und Pensionskassen.

Gleichzeitig wollen wir unser Kreditgeschaft, wie die
Finanzierung und Begleitung von Existenzgrindungen,
Baufinanzierungen sowie weitere Investitions- und Privat-
finanzierungen, festigen und ausbauen. Dabei werden
wir unsere Kompetenz im Finanz- und Gesundheitsmarkt
weiterhin nutzen und selektiv Dienstleistungen entwickeln,
die unser Produktportfolio ergdnzen und Angehorige der
Heilberufe in ihrer Unternehmerfunktion unterstutzen.

Im Firmenkundengeschaft agiert die apoBank als strate-
gische Partnerin fur die Trager der ambulanten und
stationéren Versorgung, fir Unternehmen, die im Gesund-
heitsmarkt tatig sind, und fur Abrechnungszentren.

Wir beteiligen unsere Mitglieder am Geschéftserfolg und
wollen zugleich unser Eigenkapital kontinuierlich starken,
um unser Wachstum aus neugewonnenen Geschafts-
guthaben und aus eigener Kraft zu finanzieren. Dies bedingt,
dass wir unsere Kosten langfristig spurbar senken. Ein
wesentlicher Hebel wird dabei die kontinuierliche Steigerung
unserer Effizienz sein, vor allem durch eine End-to-End-
Optimierung der Prozesse und durch Digitalisierung.

Bei der Wertgenerierung stellt sich neben der 6ko-
nomischen zunehmend auch die Frage der dkologischen
und sozialen Nachhaltigkeit. Wir verstehen uns als ein
Unternehmen, das sich seiner gesellschaftlichen Ver-
antwortung bewusst ist. Unsere Nachhaltigkeitsstrategie
umfasst verschiedene MaBnahmen, mit denen wir unseren
Geschaftsbetrieb klimaneutral gestalten wollen. Wir
wollen unsere CO,-Emissionen stetig reduzieren und
weitere Emissionen jedes Jahr Uber Kompensations-
projekte ausgleichen. Unser Ziel ist, bis 2045 Uber
unsere gesamten Geschéaftsaktivitaten hinweg klima-
neutral zu sein.

Weitere Details zu den Grundlagen des Instituts finden
sich im Jahresfinanzbericht 2022 (Seite 23 bis 27); die
dort enthaltenen Aussagen treffen weiterhin zu.



Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Globale Wirtschaft wachst solide

Die Weltwirtschaft verzeichnete im ersten Halbjahr 2023
ein solides Wachstum. In Deutschland hingegen war das
Wachstum im Winterhalbjahr (04 /2022 und Q1/2023)
negativ; die Wirtschaft befand sich somit in einer
technischen, wenngleich milden Rezession. Im zweiten
Quartal stagnierte das deutsche Wachstum. Belastet
wurde die globale Konjunktur von der hohen Inflation, die
sich nachteilig auf den privaten Konsum auswirkte. Auch ein
Rickgang der zuvor pandemiebedingt erhohten Konsum-
ausgaben des Staates trug dazu bei. Preisrickgéange in den
Energiemarkten verhalfen der Wirtschaft im Euroraum
schlieBlich zu einer Stabilisierung. Der US-Wirtschaft
gelang trotz Rezessionssorgen ein moderates Wirtschafts-
wachstum, getragen durch starke Konsumausgaben. Das
Ende der Null-Covid-Politik in China und die resultierende
Erholung der dortigen Wirtschaft wirkten sich ebenfalls
positiv auf die Weltwirtschaft aus. Bankenturbulenzen in
den USA und Europa belasteten die Weltwirtschaft
dagegen nur vorlbergehend.

Zentralbanken ringen weiter mit Inflation

Wieder sinkende Energiepreise fihrten dazu, dass die
Inflation im ersten Halbjahr weltweit zurtickging. Im
Euroraum jedoch blieb die Kerninflationsrate hoch. Ins-
besondere im Dienstleistungssektor stiegen die Preise
aufgrund hoherer Lohne weiter stark. Um der Inflation
entgegenzuwirken, erhdhten viele groBe Zentralbanken
die Leitzinsen, die EZB etwa um insgesamt 1,5 Prozent-
punkte im ersten Halbjahr auf einen Einlagensatz von
3,5%. Zudem fiihrt sie die Bilanzverkiirzung fort. Ziel der
EZB ist, mittelfristig das Inflationsziel von 2% zu erreichen.

Finanzmarkte erholen sich

Seit Jahresbeginn sind an den Aktienmarkten deutliche
Kursgewinne zu erkennen. Der MSCI World All Countries
Index als MaBstab fur den weltweiten Aktienmarkt stieg
um mehr als 10%. Uberdurchschnittlich groB waren die
Kursgewinne in Marktsegmenten, die im vergangenen
Jahr die groBten Kursverluste erlitten hatten. Ein Beispiel
ist der technologielastige Index Nasdaqg 100, der bis zur
Jahresmitte um mehr als 30% stieg. Die Kurse an den
Anleihenmarkten erhohten sich im Verlauf des ersten
Halbjahres leicht. Sowohl bei Staats- als auch bei Unter-
nehmensanleihen veranderten sich die laufenden Renditen
nur geringfligig. Hartnéckig hohe Inflationsraten und ein
groBerer Risikoappetit trieben die Renditen nach oben,
wahrend die Bankturbulenzen im Mérz die Renditen der
Staatsanleihen in dhnlich hohem MaBe driickten. Die
Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihen verringerte sich
von 2,56 % zu Jahresbeginn auf etwa 2,4 % im Juni 2023.
Die Risikoaufschlage fiir Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade blieben gegeniber dem Jahresbeginn
nahezu unverandert.

Immobiliensektor von Kostenentwicklung
und Zinserhohungen beeinflusst

Die Preise von Wohn- und Gewerbeimmobilien gingen

im ersten Quartal 2023" ungewdhnlich stark zuriick.
Verantwortlich daflr sind aus Sicht des Verbands deutscher
Pfandbriefbanken die Inflation, das verénderte Zinsumfeld
und die Unsicherheit Uber die Konjunkturentwicklung.
Gestiegene Baupreise und Finanzierungskosten wirkten
sich im ersten Halbjahr auBerdem negativ auf die Nach-
frage nach Immobilienbauleistungen und Wohnungsbau-
krediten aus. Die Deutsche Bundesbank erwartet einen
anhaltenden Riickgang beim Bau von Immobilien.

1) Die Zahlen fiir das zweite Quartal 2023 lagen zum Redaktionsschluss
noch nicht vor.
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Gesundheitsmarkt
Reformen in kleinen Schritten

Im ersten Halbjahr 2023 hat das Bundesgesundheits-
ministerium einige Reformvorhaben aus dem Koalitions-
vertrag weiter vorangetrieben. Beispielsweise wurde Ende
Mai eine neue Pflegereform verabschiedet, um Pflege-
bedurftige und deren Familien zu entlasten. Die Arbeits-
bedingungen fur Pflegende sollen verbessert und die
Digitalisierung in der Langzeitpflege gestarkt werden.

Nachdem die Regierungskommission im Dezember 2022
einen ersten Vorschlag fur eine Reform der Krankenhaus-
finanzierung vorgelegt hatte, konnten sich Bund und
Lander Anfang Juni 2023 auf eine Grundstruktur einigen.
Gesundheitsminister Karl Lauterbach ist zuversichtlich,
tber den Sommer einen Gesetzesentwurf vorzulegen,
damit die Reform Anfang 2024 in Kraft treten kann.

Um den deutlich zunehmenden Lieferengpassen bei
Arzneimitteln zu begegnen, wird zurzeit Uber das Arznei-
mittel-Lieferengpassbekampfungs- und Versorgungs-
verbesserungsgesetz beraten. Ein Schwerpunkt des
Entwurfs ist die Verflgbarkeit von Arzneimitteln fir
Kinder.

Die nachhaltige Finanzierung der Gesetzlichen Kranken-
versicherung (GKV) ist noch nicht gesichert. Erst im
Dezember 2022 wurden mit dem GKV-Finanzstabilisie-
rungsgesetz (GKV-FinStG) 17 Mrd. Euro zur Verfligung
gestellt, um das drohende Finanzdefizit der Kranken-
kassen flr 2023 auszugleichen. Fir 2024 rechnet der
GKV-Spitzenverband mit einer erneuten Finanzierungs-
licke von 3,5 bis 7 Mrd. Euro. Mehr Geld vom Staat soll
es allerdings nicht geben. Lauterbach spricht in diesem
Zusammenhang von leicht steigenden Beitragen, Leistungs-
kirzungen schlieBt er aus.

Wirtschaftliche Lage in Praxen und Apotheken
nach Corona

Nach dem Auslaufen zahlreicher Corona-Sondereinnahmen
ist das Betriebsergebnis der Apotheken 2022 gegentber
dem Vorjahr deutlich zurlickgegangen. Fir zuséatzliche
Unsicherheit sorgt die Erhdhung des Apothekenabschlags
flr zwei Jahre, die mit dem GKV-FinStG beschlossen wurde.
Im Februar 2023 wurde der Abschlag von 1,77 Euro

auf 2,00 Euro angehoben. Die Erhohung fihrt zu einer
unmittelbaren Ergebnisbelastung der bundesweit knapp
18.000 Apotheken.

Die Leistungsausgaben fur die ambulante arztliche Ver-
sorgung sind in der GKV 2022 um 3,4 % gestiegen. Das
entspricht einem Plus von rund 1,5 Mrd. Euro.

Durch den Wegfall der Vergiitungsobergrenze im Jahr
2022 ergaben sich fur die Zahnarzteschaft Potenziale
fir Nachholeffekte aus der Corona-Pandemie. AuBer-
dem hatten die Kassenzahnarztlichen Vereinigungen die
Mdoglichkeit, Heilberuflerinnen und Heilberufler, die sich
zwischen 2019 und 2021 neu niedergelassen hatten,
finanziell zu fordern. Mit dem GKV-FinStG wurde nun der
Honorarzuwachs fur 2023 und 2024 begrenzt.

Die Auswirkungen der im November 2022 neu in Kraft
getretenen Gebiihrenordnung fiir Tierdrzte (GOT) wurden
bereits im ersten Halbjahr 2023 sichtbar. Die meisten
Positionen der Gebuthrenordnung wurden signifikant
erhoht. Allerdings wird ein GroBteil des zuséatzlichen
Geldes, das die Tierarztinnen und Tierarzte durch die
Neubewertung erhalten, durch die derzeit hohe Inflation
aufgezehrt.



Stationare Versorger und Unternehmen
kampfen mit massiven Kostensteigerungen

Die Inflation und die Nachwirkungen der Corona-Pandemie
setzen den Krankenhausern wirtschaftlich zu. Viele
Kliniken konnen ihre Ausgaben nicht mehr durch laufende
Einnahmen refinanzieren. Hinzu kommen Unsicherheiten
aufgrund der anstehenden groBen Krankenhausreform.

Auch in der Pflegebranche ist die wirtschaftliche Lage
angespannt; die Insolvenzen haben bereits zum Jahres-
beginn 2023 zugenommen. Ursachen sind die inflationsbe-
dingten Kostenanstiege und deutliche Gehaltssteigerungen
fur Pflegekrafte infolge des Gesetzes zur Tariftreue. Hinzu
kommen niedrige Belegungszahlen wegen des Fach-
kraftemangels, der hohen Krankenstédnde und der kosten-
intensiven Zeitarbeit. Einige Marktfihrer haben ein
Schutzschirmverfahren eingeleitet, um sich bei laufendem
Geschaftsbetrieb in Eigenverwaltung neu zu strukturieren.

Die Pharmabranche spirt den Kostendruck durch
verteuerte Vorprodukte und gestiegene Energiepreise.
Arzneimittelhersteller konnen ihre Preise wegen der MaB-
nahmen des GKV-FinStG (Herstellerrabatt, Preismora-
torium, Reform der Preisbildung fiir neue Arzneimittel)
jedoch nur eingeschrankt erhdhen. Gleichzeitig ist es in
den vergangenen Jahren immer haufiger zu Engpéssen
in der Arzneimittelversorgung gekommen. Mit dem Liefer-
engpassbekampfungsgesetz will die Bundesregierung
u.a. europaische Produktionsstandorte starken.

Die Medizintechnikbranche befindet sich nominal weiter-
hin auf einem Wachstumspfad, jedoch belasteten im
ersten Halbjahr die wirtschaftlichen Konsequenzen des
Ukraine-Kriegs bzw. die Sanktionen gegeniiber Russland
in Form steigender Material-, Energie- und Logistikkosten
die Ertragslage und die Geschéaftsentwicklung. Aufgrund
des Fachkraftemangels in der Produktion und der Ent-
wicklung sowie der Knappheit elektronischer Bauteile
kénnen viele Produkte immer noch nicht plnktlich aus-
geliefert werden oder mussen sogar umgestaltet und
dann neu zugelassen werden.

Geschéftsverlauf
Geschaftsumfeld der Banken

Der Berichtszeitraum (1. Januar bis 30. Juni 2023) war
unverandert gepragt von einem weiter steigenden Zins-
niveau, Rezessionsangsten, anhaltender Inflation und
hohen Energiepreisen. Russland hat seinen Angriffskrieg
auf die Ukraine fortgesetzt, und so gab es immer noch
keine Entspannung fir die weltweiten Volkswirtschaften.
Aber auch die anhaltende Digitalisierung, die sich andern-
den Kundenanforderungen und regulatorische Neuerungen
bestimmten nach wie vor das Bankenumfeld in den ersten
sechs Monaten 2023. Die Banken begegneten diesen
Herausforderungen mit strukturellen Anpassungen ihrer
Bilanzen sowie verstérkten Investitionen in Prozess-
verbesserungen und Kostenprogramme.

Geschéftsergebnis unter herausfordernden
Rahmenbedingungen insgesamt gut

Den Geschaftsverlauf im Berichtszeitraum beurteilen wir
mit Blick auf die Ertragslage, gemessen am Teilbetriebs-
ergebnis vor Risikovorsorge, und vor dem Hintergrund
der herausfordernden Rahmenbedingungen insgesamt
als gut. Mit Blick auf die Entwicklung der relevanten
Positionen in der Gewinn- und Verlustrechnung gilt es
hier allerdings zu differenzieren. GemaRB unserem
Forderauftrag haben wir unsere Mitglieder, Kundinnen
und Kunden mit unseren spezialisierten Bankdienst-
leistungen dabei unterstitzt, ihre beruflichen und privaten
Ziele zu erreichen. Die Zahl der Mitglieder belief sich zum
30. Juni 2023 auf 113.638. Bis zum Jahresende werden
voraussichtlich 1.453 Mitglieder ausscheiden, so dass dann
112.185 Mitglieder verbleiben (31.12.2022: 113.543).
Zum Berichtsstichtag zahlten wir 500.756 Kundinnen
und Kunden (31.12.2022: 498.474). Die apoBank hat
im Berichtszeitraum ihre Agenda 2025 vorangetrieben.
Diese umfasst MaBnahmen zur Starkung des Vertriebs,
zur Optimierung von Produkten und Prozessen und zur
Starkung der Resilienz der Bank. Die apoBank erwirt-
schaftete einen Jahresiiberschuss nach Steuern in Hohe
von 33,0 Mio. Euro (30.06.2022: 32,8 Mio. Euro).
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Die Bilanzsumme sank zum Stichtag auf 51,7 Mrd. Euro
(31.12.2022: 54,2 Mrd. Euro). Die Forderungen an Kunden
erreichten 36,2 Mrd. Euro (31.12.2022: 37,0 Mrd. Euro).
Der Wertpapierbestand ging auf 7,0 Mrd. Euro zurlick
(31.12.2022: 7,2 Mrd. Euro). Forderungen an Kredit-
institute waren ebenfalls riicklaufig: Sie verringerten sich
auf 7,7 Mrd. Euro (31.12.2022: 9,0 Mrd. Euro). Wir
finanzieren unser Kreditgeschaft unverandert im Wesent-
lichen Gber Verbindlichkeiten gegeniber Kunden; diese
beliefen sich im Berichtszeitraum auf 31,6 Mrd. Euro
(31.12.2022: 33,9 Mrd. Euro). Die verbrieften Verbind-
lichkeiten verringerten sich auf 5,0 Mrd. Euro (31.12.2022:
5,5 Mrd. Euro). Die Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten hingegen stiegen auf 11,4 Mrd. Euro
(31.12.2022: 11,1 Mrd. Euro).

Geschaft mit Privatkunden

Im Geschéaftssegment Privatkunden begleiten wir Menschen
aus den Berufsgruppen der Apotheker, Arzte, Zahnérzte,
Tierarzte und Psychotherapeuten bei ihren beruflichen
und privaten Vorhaben.

Stabiler Darlehensbestand

Das gestiegene Zinsniveau und die hohen Liquiditats-
besténde auf Seiten unserer Kunden haben sich auch auf
das Neugeschaft der apoBank - speziell auf Immobilien-
finanzierungen - ausgewirkt. Der Darlehensbestand
belief sich im Berichtszeitraum auf 30,1 Mrd. Euro
(31.12.2022: 30,7 Mrd. Euro). Das Volumen der Existenz-
grindungsfinanzierungen stieg zum 30. Juni 2023

auf 8,5 Mrd. Euro (31.12.2022: 8,2 Mrd. Euro). Die
Immobilienfinanzierungen erreichten 17,7 Mrd. Euro
(31.12.2022: 18,3 Mrd. Euro). Die Investitions- und
Privatfinanzierungen reduzierten sich auf 4,0 Mrd. Euro
(31.12.2022: 4,2 Mrd. Euro).

Durchschnittliches Einlagevolumen gesunken

Das durchschnittliche Einlagevolumen unserer Privat-
kunden verringerte sich auf insgesamt 24,7 Mrd. Euro
(2022: 26,4 Mrd. Euro). Die Kunden dirften ihr Dispositions-
verhalten als Reaktion auf die Zinswende angepasst
haben.

Vermogensverwaltung legt weiter zu

Die positive Kursentwicklung an den Borsen im ersten
Halbjahr 2023 sowie neu eingeworbene Mittel fihrten
zu einem Anstieg des Depotvolumens unserer Kundinnen
und Kunden um 7,8% auf 11,1 Mrd. Euro (31.12.2022:
10,3 Mrd. Euro).

Von dieser Entwicklung profitierte auch unsere Ver-
mogensverwaltung: Das betreute Volumen lag zum
Stichtag 30. Juni 2023 bei 5,4 Mrd. Euro (31.12.2022:
4,8 Mrd. Euro), ein Plus von 12,5%.

Versicherungs- und Bauspargeschaft entwickelten
sich positiv

Das Lebensversicherungsgeschaft haben wir im ersten
Halbjahr 2023 ausgeweitet. Das vermittelte Volumen
erhohte sich auf 322,5 Mio. Euro (30.06.2022:

307,7 Mio. Euro).

Mit den steigenden Zinsen hat die Attraktivitat von Bauspar-
vertragen weiter zugenommen, so dass die vermittelte
Bausparsumme ebenfalls anstieg, und zwar auf

231,2 Mio. Euro (30.06.2022: 173,7 Mio. Euro).

Zusammenarbeit mit den Standesorganisationen
der Heilberufsgruppen und den berufsstandischen
Versorgungswerken

Die apoBank betreut Standesorganisationen aller Heilberufs-
gruppen sowohl in finanziellen als auch in gesundheits-
politischen Fragen; zu den Standesorganisationen gehdren
u.a. die kassenérztlichen und kassenzahnarztlichen
Vereinigungen, die Kammern sowie die berufspolitischen
Verbande.



Das durchschnittliche Einlagevolumen belief sich im Be-
richtszeitraum auf 3,9 Mrd. Euro (2022: 4,7 Mrd. Euro).
Wesentlicher Grund flr den Rickgang ist der Wegfall der
zusatzlichen Mittel, die in den vergangenen zwei Jahren
im Zusammenhang mit der Corona-Pandemie temporéar
uber die Honorarabrechner geflossen waren. Das durch-
schnittliche Einlagevolumen liegt damit fast auf demselben
Niveau wie 2019, also vor der Pandemie.

Individueller Beratungsansatz fiir institutionelle
Anleger

Zur Kundengruppe der institutionellen Anleger zahlen
die berufsstandischen Versorgungswerke der Heilberufe
und anderer kammerfahiger freier Berufe sowie weitere
professionelle Anleger, z. B. Pensionskassen, Versiche-
rungen und Versorgungseinrichtungen.

Neben Bankdienstleistungen bieten wir den verpflichtungs-
orientierten Anlegern unter diesen Kunden speziell auf
sie zugeschnittene Produkte und Dienstleistungen fur die
Steuerung und Uberwachung ihrer Kapitalanlagen sowie
die Erfullung regulatorischer Anforderungen, etwa Asset-
Liability-Management-Studien. Dariiber hinaus unterstitzen
wir unsere Kunden bei der Optimierung strategischer
Kapitalanlagen und Investitionsplanungen.

Bei der Verwaltung von Mandaten im Direktbestands-
management stand fir uns unverandert die Bonitatsanalyse
von Anleiheschuldnern im Fokus. Neben einer Vielzahl
quantitativer und qualitativer Aspekte bertcksichtigen
wir dabei auch Nachhaltigkeitsfaktoren. Daneben wird
unser Beratungsansatz durch Investitionskonzepte und
Ldsungen fur die Umsetzung der Kapitalanlagestrategie
kinftig wieder eine zentrale Rolle einnehmen. Auf diese
Weise will die apoBank ihr Profil in diesem Bereich scharfen.
Daher wird sie die technische und stark skalenabhangige
Dienstleistung ,Verwahrstelle* fir Sondervermogen selbst
nicht mehr anbieten.

Darlehensgeschaft mit Firmenkunden wie
geplant leicht riicklaufig

Im Geschéaft mit Firmenkunden biindelt die apoBank die
strategische Beratung von Unternehmen im Gesundheits-
markt, in erster Linie aus den Bereichen PharmagroB-
handel, pharmazeutische und medizintechnische Industrie
sowie private Abrechnungszentren. Darlber hinaus unter-
stltzen wir Trager der ambulanten und der stationaren
Versorgung, wie Kliniken, Reha-Einrichtungen und Pflege-
heime, und stehen diesen insbesondere mit Finanzierungs-
[6sungen zur Seite.

Die Nachfrage nach Finanzierungen hielt im Berichts-
halbjahr an. Trotz des weiterhin intensiven Wettbewerbs
und einer infolge des Ukraine-Kriegs und hoher Energie-
preise herausfordernden Marktsituation erreichte das
Darlehensvolumen bei Firmenkunden 5,0 Mrd. Euro
(31.12.2022: 5,3 Mrd. Euro). Der Riickgang gegeniiber
dem Vorjahr ist vor allem bedingt durch die geplante
Reduzierung des Neugeschafts mit Immobilienfonds und
die Fokussierung des Corporate-Finance-Geschafts.
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Zwischenlagebericht

Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage
Zinsliberschuss profitiert von Zinswende

Beim Zinsliberschuss haben wir das Vorjahresniveau um
ein Drittel Ubertroffen. Der Zinsiberschuss stieg auf
484,0 Mio. Euro (30.06.2022: 362,8 Mio. Euro). Hier
profitierten wir maBgeblich von einem im Vorjahresvergleich
gestiegenen Zinsniveau bei moderaten Refinanzierungs-
kosten im Kundengeschaft. MaBnahmen im strategischen
Zinsbuch haben den Zinsuberschuss mit einem mittleren
zweistelligen Millionenbetrag belastet. Aus dem Kredit-
geschaft erwirtschafteten wir vergleichsweise stabile Ertrage.

Die Neuausleihungen im Darlehensgeschéft gingen auf
1,6 Mrd. Euro zuriick (30.06.2022: 3,1 Mrd. Euro).
MaBgeblicher Grund fir diese Entwicklung war eine nur
noch schwache Nachfrage nach Baufinanzierungen infolge
der Zinswende.

Insbesondere das Einlagengeschaft war ursachlich dafir,
dass wir beim Zinslberschuss unseren Planwert sehr
deutlich Ubertroffen haben.

In der Berichtsperiode sind in der Gewinn- und Verlust-
rechnung der apoBank keine Bonifikationen aus den TLTRO-
MaBnahmen der EZB mehr enthalten, die im Vorjahr noch
einen mittleren zweistelligen Millionen-Betrag ausmachten.

Provisionsiiberschuss auf Planniveau

Mit 95,9 Mio. Euro lag der Provisionsiiberschuss wie
geplant unter dem Wert des Vorjahres (30.06.2022:
102,4 Mio. Euro). Bei Ertragszuwéchsen im Zahlungs-
verkehr verzeichneten wir niedrigere Ertrége aus Ver-
mittlungsprovisionen und aus dem Wertpapiergeschaft
mit Kunden. Unterm Strich erreichten wir im provisions-
tragenden Geschaft in etwa den Planwert.

Verwaltungsaufwand auf Vorjahresniveau
Der Verwaltungsaufwand belief sich im Berichtszeitraum

auf 370,2 Mio. Euro (30.06.2022: 365,3 Mio. Euro) und
blieb damit deutlich unter dem Planwert.

Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.-30.06.2023 01.01.-30.06.2022 Veranderung'

Mio. Euro Mio. Euro %

Zinsiiberschuss? 484,0 362,8 33,4
Provisionsiiberschuss 95,9 102,4 -6,4
Verwaltungsaufwand -370,2 -365,3 1,4
Saldo sonstige betriebliche Ertrage /Aufwendungen 2,3 6,9 -66,7
Teilbetriebsergebnis vor Risikovorsorge 211,9 106,8 98,4
Risikovorsorge aus dem operativen Geschaft® -22,8 -3,0 >100
Risikovorsorge mit Reservecharakter* -82,9 -29,7 >100
Betriebsergebnis vor Steuern 106,2 74,1 43,3
Steuern -73,2 -41,3 77,3
Jahresiliberschuss nach Steuern 33,0 32,8 0,5

1) Abweichungen aufgrund von Rundungsdifferenzen maéglich.

2) EinschlieBlich laufender Ertrage aus Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen verbundener Unternehmen sowie Ertrdge aus

Gewinnabfiihrungsvertragen.

3) Hierin sind RisikovorsorgeeinzelmaBnahmen fiir das Kundenkreditgeschaft sowie fiir Finanzinstrumente und Beteiligungen enthalten.
4) Hierin sind RisikovorsorgemaBnahmen enthalten, die keine Einzelrisiken betreffen; dariiber hinaus sind Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

und Vorsorgereserven enthalten.




Der Personalaufwand erhohte sich auf 135,5 Mio. Euro
(30.06.2022: 127,1 Mio. Euro). Zurlickzufihren ist

die Entwicklung u.a. auf gestiegene Lohne und Gehélter,
PersonalmaBnahmen sowie einen hoheren Aufwand fur
die betriebliche Altersvorsorge. Der Personalaufwand stieg
infolgedessen deutlich starker als erwartet.

Der Sachaufwand inklusive Abschreibungen lag stabil bei
234,7 Mio. Euro (30.06.2022: 238,2 Mio. Euro). Hier kam

es zu gegenlaufigen Effekten: Hohere Aufwendungen fir

Projekte und fir den Bankbetrieb wurden durch niedrigere
Aufwendungen fir Dienstleistungen sowie eine geringere
Bankenabgabe kompensiert. Insgesamt lagen die Sach-

aufwendungen inklusive Abschreibungen deutlich unter

unseren Planungen.

Die Cost-Income-Ratio betrug 64,5% (1. Halbjahr 2022:
77,8%). Erwartet hatten wir eine Ertrag-Aufwand-Relation
deutlich Uber dem Vorjahreswert.

Operatives Ergebnis fast verdoppelt

Das operative Ergebnis, d.h. das Teilbetriebsergebnis vor
Risikovorsorge, erreichte 211,9 Mio. Euro (30.06.2022:
106,8 Mio. Euro) und war somit signifikant hdher als geplant.
Der Hauptgrund daflr war die dynamische Entwicklung des
Zinslberschusses infolge der Zinswende. Darlber hinaus
stiegen die Verwaltungsaufwendungen deutlich weniger als
erwartet.

Risikovorsorge fiir das operative Geschaft
geringer als erwartet

Die Risikovorsorge flir das operative Geschéft belief
sich auf - 22,8 Mio. Euro (30.06.2022: - 3,0 Mio. Euro).
Grund flr den Anstieg waren in erster Linie hohere Netto-
zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen. Trotz des An-
stiegs lag die Position klar unter unseren Erwartungen.
Dariber hinaus haben wir Wertberichtigungen auf Wert-
papiere des Anlagevermdgens in Hohe eines mittleren
einstelligen Millionen-Euro-Betrags vorgenommen. Die
stillen Lasten der Finanzinstrumente im Anlagevermogen
sanken merklich gegeniiber Ultimo 2022. Sie erreichten

einen Wert im mittleren dreistelligen Millionenbereich.
Wir gehen weiterhin nicht von dauerhaften Wertminde-
rungen aus.

Die Risikovorsorge mit Reservecharakter belief sich auf
- 82,9 Mio. Euro (30.06.2022: - 29,7 Mio. Euro); wegen
der positiven Ertragsentwicklung haben wir signifikant
mehr Risikovorsorge gebildet als geplant.

Stabiler Jahresiiberschuss

Unter dem Strich betrug das Betriebsergebnis vor Steuern
106,2 Mio. Euro (30.06.2022: 74,1 Mio. Euro); erwartet
hatten wir einen leichten Rickgang.

Nach Steuern ergibt sich ein Jahreslberschuss in Hohe
von 33,0 Mio. Euro (30.06.2022: 32,8 Mio. Euro), das
entspricht dem Planwert.

Bilanzsumme weiter riicklaufig - unveréndert
komfortable Liquiditatslage

Die Bilanzsumme sank zum 30. Juni 2023 um 4,5%
auf 51,7 Mrd. Euro (31.12.2022: 54,2 Mrd. Euro).
Die Forderungen an Kunden lagen mit 36,2 Mrd. Euro
unwesentlich unter dem Wert vom Ultimo 2022
(31.12.2022: 37,0 Mrd. Euro). Der Wertpapierbestand
erreichte 7,0 Mrd. Euro (31.12.2022: 7,2 Mrd. Euro).

Die Liquiditatslage der apoBank war auch im ersten
Halbjahr 2023 komfortabel; im vergangenen Geschafts-
jahr wurden die in- und externen Mindestvorgaben zur
Liquiditatsausstattung stets eingehalten. Als etablierte
Marktteilnehmerin mit guten Bonitatseinstufungen stellt
die apoBank ihre Refinanzierung uber verschiedene
Quellen sicher und stitzt sich dabei auf eine breit diver-
sifizierte Kunden- und Investorenbasis. Den groften Teil
der Refinanzierung machen Verbindlichkeiten gegen-
uber Kunden aus; im Berichtszeitraum gingen sie auf
31,6 Mrd. Euro (31.12.2022: 33,9 Mrd. Euro) zuriick.
Hierin sind auch bei unseren Kunden platzierte Schuld-
scheindarlehen und Namensschuldverschreibungen in
Hohe von 1,9 Mrd. Euro (31.12.2022: 2,0 Mrd. Euro)
enthalten.
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Die apoBank bedient sich zur Sicherung ihrer Liquiditat
eines breiten Refinanzierungsmixes durch die Platzierung
von Pfandbriefen, unbesicherten Anleihen (,preferred”
und ,non-preferred”) sowie nachrangigen Emissionen,
die wir u. a. bei unseren institutionellen Kunden und

am Kapitalmarkt platzieren. Unsere Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten beliefen sich zum Stichtag
auf 11,4 Mrd. Euro (31.12.2022: 11,1 Mrd. Euro). Das
Volumen unserer EZB-fahigen Wertpapiere ging auf

5,9 Mrd. Euro (31.12.2022: 6,2 Mrd. Euro) zurick.

Der Gesamtbestand der ausstehenden Pfandbriefe belief
sich zum Stichtag 30. Juni 2023 auf 4,4 Mrd. Euro
(31.12.2022: 4,9 Mrd. Euro).

Darlber hinaus nutzen wir Refinanzierungsmaoglichkeiten
der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW) und landereigener
Forderinstitute.

Die Eigenkapitalposition erldutern wir im Abschnitt
~Gesamtkapitalsituation® des Risikomanagementberichts.
Angaben zu den Mitgliederzahlen finden sich auf dem
Innenumschlag des Berichts und weiter oben im Text.

Einschatzung externer Ratingagenturen

Die Kreditwirdigkeit der apoBank, also ihre Fahigkeit
und Bereitschaft, alle finanziellen Verpflichtungen voll-
standig und zeitgerecht zu erfillen, wird von Standard &
Poor’s bewertet. Im Dezember 2022 hat die Agentur das
Issuer Credit Rating der apoBank von A+ sowie einen
stabilen Ausblick bestéatigt. Senior Unsecured Bonds der
apoBank werden mit A+ bewertet, Senior Subordinated
Bonds mit A-.

Wegen der Zugehdrigkeit der apoBank zur genossen-
schaftlichen FinanzGruppe und ihrer Mitgliedschaft in den
gemeinschaftlichen Sicherungssystemen gelten die
Verbundratings von Standard & Poor’s und Fitch Ratings
auch fir die apoBank.

Zusammenfassung

Die Rahmenbedingungen fur das Bankgeschaft waren
insbesondere durch den Ukrainekrieg, das sprunghaft
gestiegene Zinsniveau sowie die hohe Inflation gekenn-
zeichnet. In diesem Umfeld hat die apoBank ihre Agenda
2025 weiter umgesetzt.

Der Zinsuberschuss profitierte von der Zinswende,

der Provisionsuberschuss blieb erwartungsgeman hinter
seinem Vorjahreswert zurlck. Der Verwaltungsaufwand
war weitgehend stabil. Die Risikovorsorge aus dem
operativen Geschaft stieg zwar an, lag aber weiterhin
unter den Erwartungen. Bei einer hoheren Reserven-
bildung war der Jahresiberschuss stabil - nach im
Vergleich zum Vorjahr ebenfalls gestiegenen Steuern.

Die Liquiditatssituation im Berichtszeitraum beurteilen
wir als komfortabel.

Das Vertrauen der Kunden in die apoBank wird zuséatzlich
durch die Stabilitat der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe und die Einbindung in die Sicherungssysteme des
Bundesverbands der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e. V. (BVR) gestiitzt.

Nachhaltigkeitsbericht

Die gesetzliche Pflicht, eine nichtfinanzielle Erklarung
gemal § 289b HGB zu veroffentlichen, erfillt die Bank
mit einem jahrlichen separaten Bericht, der den Vor-
gaben des Deutschen Nachhaltigkeitskodex folgt. Die
Entsprechenserklarung findet sich unter
www.apobank.de/nachhaltigkeit sowie auf der Website
des Deutschen Nachhaltigkeitskodex
(www.deutscher-nachhaltigkeitskodex.de).



Risikomanagementbericht

Grundsatze des Risikomanagements und des
Risikocontrollings

Oberstes Ziel des Risikomanagements der apoBank ist
die Sicherung ihrer langfristigen Existenz. Dies umfasst
auch die Gewahrleistung einer kontinuierlichen Dividenden-
fahigkeit sowie die Mdglichkeit, eine dartber hinaus-
gehende Gewinnthesaurierung darzustellen, die dazu

beitragt, das geplante Geschaftswachstum zu finanzieren.

Das Risikomanagement der apoBank beinhaltet folgende

wesentliche Elemente, die zum Erreichen der oben

genannten Ziele beitragen:

e die Risikoinventur,

e die Geschafts- und Risikostrategie,

e der Kapitaladédquanziberwachungsprozess
einschlieBlich Stresstestrahmenwerk,

e der Liquiditatsadaquanziiberwachungsprozess
einschlieBlich Stresstestrahmenwerk,

* die risikoartenspezifischen Teilstrategien sowie

e die Organisation des Risikomanagements
einschlieBlich der (Sanierungs-)Governance.

Die Einhaltung der Risikoleitlinien und des vorgegebenen
Risikoappetits wird operativ von den Marktfolgeeinheiten
und dem Risikocontrolling Gberwacht. Die verantwortlichen
Entscheidungstrager erhalten regelméaBige Berichte Uber
die Ergebnisse dieser Uberwachung.

Fur eine detaillierte Darstellung des Risikomanagements
mit den zuvor genannten wesentlichen Elementen ver-
weisen wir auf den Risikomanagementbericht im Jahres-
finanzbericht 2022 (Seite 38 bis 61).

Finen Uberblick iber die wesentlichen Risiken der apoBank
gibt die folgende Grafik.

Einordnung der Risikoarten in der apoBank

Wesentliche Risikoarten

Adressenrisiko Marktpreisrisiko

Liquiditatsrisiko

Geschéftsrisiko Operationelles Risiko

Ausfall- und
Migrationsrisiko aus
Fremdkapitalpositionen

Eigenkapital-
positionsrisiko

Bewertungsrisiko

Zinsrisiko

Zahlungsunfahigkeits-
risiko

Liquiditatsfristen-
transformationsrisiko

Operationelles Risiko
im engeren Sinne

Margenrisiko

Sonstiges Geschaftsrisiko Informationsrisiko

Wesentliche Querschnittsrisiken

Modellrisiko

Strategisches Risiko

Reputationsrisiko

. St o) Regulatorisches Risiko
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Entwicklung der Risikolage im ersten
Halbjahr 2023

Gesamtkapitalsituation

Die apoBank richtet ihren Prozess zur Uberwachung ihrer
Kapitaladdquanz (Internal Capital Adequacy Assessment
Process, ICAAP) an der geltenden ICAAP-Leitlinie der
EZB aus. Im ICAAP wird die Kapitaladaquanz differenziert
in einer normativen und einer okonomischen Perspektive
gesteuert. Bei der Uberwachung der Kapitaladdquanz
werden die Wechselwirkungen zwischen den beiden
Perspektiven berticksichtigt.

Kapitalsituation - normative Perspektive

Die Kapitalquoten der apoBank lagen zum 30. Juni 2023
sowie zu jedem Berichtsstichtag wahrend des ersten Halb-
jahres 2023 und in der jeweils zum selben Zeitpunkt
durchgefiihrten rollierenden dreijahrigen Kapitalvorschau
tber den entsprechenden Kapitalanforderungen und
-empfehlungen sowie Gber den internen Zielquoten. Im
Vergleich zum 31. Dezember 2022 sind die Kapitalquoten
per 30. Juni 2023 leicht angestiegen; insgesamt bewertet
die Bank ihre Kapitalsituation daher weiterhin als gut.

Die nach der Capital Requirements Regulation (CRR)
ermittelte Gesamtkapitalquote der apoBank erreichte zum
Berichtsstichtag 18,3% (31.12.2022: 17,6%), die harte
Kernkapitalquote 17,1 % (31.12.2022: 15,8%). Die Kern-
kapitalquote entspricht der harten Kernkapitalquote, da
die apoBank kein zuséatzliches Kernkapital begeben hat.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel beliefen sich

zum 30. Juni 2023 auf 2.808 Mio. Euro (31.12.2022:
2.595 Mio. Euro). Dabei erhdhte sich das harte Kern-
kapital von 2.331 Mio. Euro zum Jahresende 2022 auf
2.612 Mio. Euro. Zu diesem Anstieg trugen insbesondere
die Zufiihrungen zu Ricklagen und Reserven aus dem
erwirtschafteten Jahresergebnis 2022, der zum Halbjahr
erwirtschaftete anzurechnende Zwischengewinn sowie
die um nahezu ein Drittel geringeren regulatorischen
Kapitalabzugspositionen bei. Hintergrund hierflr ist im

Wesentlichen die konsolidierte Betrachtung des Wert-
berichtigungsfehlbetrags und des Wertberichtigungs-
iberschusses (Ergdnzungskapital) seit Ende des ersten
Halbjahres.

Das Erganzungskapital ist im ersten Halbjahr 2023 auf
196 Mio. Euro gesunken (31.12.2022: 264 Mio. Euro).
Hauptursache fir diese Entwicklung ist die vorgenannte
Konsolidierung der Wertberichtigungspositionen, in
deren Folge zum Berichtstag kein anrechenbarer Wert-
berichtigungstiberschuss mehr bestand.

Die mit Eigenkapital zu unterlegenden Risikopositionen
(Risk Weighted Assets, RWA) beliefen sich zum 30. Juni
2023 auf 15.308 Mio. Euro und lagen damit tber denen
zum Jahresende 2022 (31.12.2022: 14.752 Mio. Euro).
Das normative Gesamtbanklimit in Hoéhe von 17.200 Mio.
Euro wurde zum 30. Juni 2023 mit 89,0% ausgelastet.

Die Verschuldungsquote (Leverage Ratio) betrug 5,0 %;
sie lag damit Uber der aufsichtlichen Mindestvorgabe von
3,0% und tber dem Vorjahreswert (31.12.2022: 4,3%).
Wesentlich hierzu beigetragen hat der deutliche Anstieg
des Kernkapitals bei gleichzeitig leichtem Rickgang des
Leverage Ratio Exposure.

Kapitalsituation - 6konomische Perspektive

Seit Jahresbeginn 2023 verwendet die apoBank eine intern
weiterentwickelte Methodik zur Uberwachung und
Berechnung der 6konomischen Kapitaladaquanz. Aufgrund
dessen sind die BerichtsgroBen nur bedingt mit den
Vorjahreswerten vergleichbar.

Die 6konomische Kapitalquote, die dem Verhaltnis des

Risikodeckungspotenzials zu den gemessenen dkonomi-

schen Risiken entspricht, liegt mit 271,0% (31.12.2022:
152,9 %) lber der internen Zielquote von 135,0%.



Kapitaladaquanz - normative Perspektive

Kapitaladaquanz - 6konomische Perspektive

Gesamtkapital- Okonomische
quote Kapitalquote
zum Stichtag 30.06.2023 Mio. Euro % zum Stichtag 30.06.2023 Mio. Euro %
Gesamtkapital 2.808,2 Risikodeckungspotenzial 4.008,7
Unterlegungspflichtige Gesamtbankrisikoposition 1.479,0 271,0
Risikopositionen (RWA) 15.308,5 18,3
— — Ist-Risiko Auslastung
Auslastung Wesentliche Risikoarten Aufgreifkriterien’
P . . |
Risikopositionen Ist-Risiko | Aufgreifkriterien zum Stichtag 30.06.2023 Mio. Euro %
zum Stichtag 30.06.2023 Mio. Euro % Adressenrisiko 597,7 60,7
Mengengeschéft (Retail) 8.731,1 93,9 Marktpreisrisiko 124,7 26,5
Unternehmen 3.420,5 81,4 Liquiditétsrisiko 0,0 0
Institute 529,1 66,1 | Geschiftsrisiko 614,7 90,4
Beteiligungen 864,3 101,7 Operationelles Risiko 141,8 88,6
Sonstige RWAZ 1.763,5 86,0

1) Die Aufgreifkriterien in der normativen Perspektive dienen als internes Instrument
zur Uberwachung der Risikoentwicklung in den einzelnen Risikopositionen. Aus
der Uberschreitung des Aufgreifkriteriums ,,Beteiligungen® zum Berichtsstichtag folgt
eine Reallokation der RWA-Aufgreifkriterien im Rahmen des normativen Gesamt-
banklimits zu Beginn des 2. Halbjahres.

2) RWA flir Kreditrisikopositionen ,Staaten“ und ,,sonstige Aktiva“, operationelle
Risiken, Marktpreisrisikopositionen, Credit Value Adjustments (CVA) und
Abwicklungsrisiko.

Das Risikodeckungspotenzial betrug zum Berichtsstichtag
4.009 Mio. Euro und liegt damit Gber dem Wert zum
Jahresende 2022 (31.12.2022: 2.586 Mio. Euro). Das
hohere Niveau ist insbesondere auf die Beriicksichtigung
stiller Reserven aus den Zinsbuchpositionen der Bank in
Verbindung mit einer Weiterentwicklung unseres Einlagen-
modells zurtickzufihren; dadurch wurde eine genauere
Anrechnung der Zinsbindungen im Einlagengeschaft
erreicht.

Die 6konomischen Risiken, die auf Basis eines Konfidenz-
niveaus von 99,9 % und einer Haltedauer von 250 Tagen
gemessenen werden, beliefen sich zum Berichtsstichtag
auf 1.479 Mio. Euro und liegen damit unter dem Wert
zum Jahresende 2022 (31.12.2022: 1.691 Mio. Euro).

1) Die Aufgreifkriterien in der 6konomischen Perspektive dienen als internes
Instrument zur Uberwachung der Risikoentwicklung in den wesentlichen
Risikoarten.

Hierbei wurde der Anstieg des gemessenen Geschafts-
risikos durch Rickgénge des Adressen-, Marktpreis- und
Liquiditatsrisikos Uberkompensiert. Das 6konomische
Gesamtbanklimit in Hohe von 2.310 Mio. Euro wurde zum
30. Juni 2023 mit 64,0% ausgelastet.

Adressenrisiko

Der unerwartete Verlust (Unexpected Loss, UEL) aus
Adressenrisiken der apoBank lag zum 30. Juni 2023 bei
598 Mio. Euro (31.12.2022: 791 Mio. Euro).

Im Kundenkreditgeschéft hat die apoBank die periodische
Risikomessung auf eine barwertige UEL-Quantifizierung
umgestellt. Zudem werden Migrationsrisiken - im Gegen-
satz zur bisherigen separaten Ermittlung - bereits im
Kreditportfoliomodell eingerechnet. Der UEL-Rickgang
im Finanzinstrumenteportfolio ist auf geringere Bestande
zurlickzufiihren.
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Das Ratingsystem der apoBank

Ausfallwahr-
Ratingklasse scheinlichkeit Externe
Bedeutung (BVR-Masterskala) %  Ratingklasse'
BonitdtsméaBig einwandfreie Engagements ohne Risikofaktoren 0A 0,01 Aaa
(Normalkreditbetreuung) 0B 0.02 Aal
0C 0,03 Aa2
oD 0,04
OE 0,05 Aa3
BonitatsméaBig gute Engagements mit einzelnen Risikofaktoren 1A 0,07 Al
(Normalkreditbetreuung) 1B 0.10 A2
1C 0,15
1D 0,23 A3
1E 0,35 Baal
2A 0,50 Baa2
Engagements mit geringen Risiken (Normalkreditbetreuung) 2B 0,75 Baa3
2C 1,10 Bal
Engagements mit erhdhten Risiken (Intensivkreditbetreuung) 2D 1,70 Ba2
Risikobehaftete Engagements (Problemkreditbetreuung) 2E 2,60 Ba3
3A 4,00 B1
3B 6,00 B2
Erhoht risikobehaftete Engagements (Problemkreditbetreuung) 3C 9,00 B3
3D 13,50
3E 30,00 Caal bis C
Ausfallbedrohte Engagements (ausgefallen gemé&B Definition CRR) 4A bis 4E 100,00 D
- Engagements mit einer Uberziehung von iiber 90 Tagen 4W 100,00
- Engagements, fiir die bereits im Vorjahr eine Einzelwertberichtigung (EWB) gebildet
wurde, oder EWB-Vormerkung im laufenden Jahr (Problemkreditbetreuung)
- Ausbuchung
- Insolvenz
- Engagements von Kunden in der Wohlverhaltensphase nach Wegfall aller Ausfallgrinde (4W)
Ohne Rating

1) Ausweis geméB Moody’s-Systematik; die internen Ratingklassen der apoBank (BVR-Masterskala) sind hierbei den externen Ratingklassen auf Basis der zugrunde liegenden
Ausfallwahrscheinlichkeiten gegeniibergestellt. Da die BVR-Masterskala kleinschrittiger unterteilt ist und somit mehr Ratingklassen enthélt als die Moody’s-Ratingskala, wird
nicht jeder internen eine externe Klasse zugeordnet.

Das aus dem Gesamtbanklimit der 6konomischen Kapital-  Nachfolgend gehen wir auf wesentliche Entwicklungen in
adaquanzrechnung abgeleitete Aufgreifkriterium von den einzelnen Geschéaftssegmenten ein.

985 Mio. Euro fir das Adressenrisiko wurde zum 30. Juni

2023 eingehalten.



Geschéaftssegment Privatkunden

Im Portfolio Privatkunden reduzierten sich die Inanspruch-
nahmen zum 30. Juni 2023 auf 31,4 Mrd. Euro (31.12.2022:
32,0 Mrd. Euro).

Die Ratingstruktur weist die fur diese Kundengruppe
typische Ratingverteilung mit Schwerpunkten in den guten
und mittleren Ratingklassen auf. Die Ratingabdeckung
ist vollstandig. Das Portfolio ist hoch diversifiziert: Bei
rund 240.000 Kreditnehmern hat das groBte Einzelrisiko
einen Anteil an den gesamten Inanspruchnahmen in
diesem Portfolio von nur rund 0,1 %.

Bei saldierter Betrachtung der neu getroffenen und der
nicht mehr erforderlichen VorsorgemaBnahmen wurden
im ersten Halbjahr 2023 Wertberichtigungen in Hohe von
16,1 Mio. Euro vorgenommen. Der anteilige Erwartungs-
wert hatte zwischen 17 und 18 Mio. Euro gelegen.

Ratingklassenverteilung im Portfolio Privatkunden

Geschéaftssegment Standesorganisationen

und GroBkunden

Die Inanspruchnahmen im Portfolio Standesorganisatio-
nen und GroBkunden reduzierten sich zum 30. Juni 2023
um 0,3 Mrd. Euro auf 5,5 Mrd. Euro (31.12.2022:

5,8 Mrd. Euro). Die Ratingverteilung des Portfolios ist
ausgewogen. Die Ratingabdeckung ist vollstandig.

Fir das Portfolio Standesorganisationen und GroBkunden
wurden zum Stichtag 30. Juni 2023 bei saldierter Betrach-
tung Wertberichtigungen in Hohe von 2,6 Mio. Euro
vorgenommen. Geplant hatten wir fiir das erste Halbjahr
2023 eine anteilige Risikovorsorge zwischen 5 und

6 Mio. Euro.

Ratingklassenverteilung im Portfolio
Standesorganisationen und GroBkunden

Volumenverteilung auf Basis der Inanspruchnahmen
Insgesamt 31.364 Mio. Euro'

4(2%) OA (1%)
3(2% 0B (2%)
2E(2%)
2D (4%) 0C (5%)
2C (5%

[/ oo 63
28(6%) OE (6%)
M — 1A (6%)
1E (9%) 18 (8%)

D% — .me%)

1) Prozentangaben gerundet.

Volumenverteilung auf Basis der Inanspruchnahmen
Insgesamt 5.528 Mio. Euro '

1) Prozentangaben gerundet.
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Risikovolumen Finanzinstrumente nach Branchen'

Risikovolumen Finanzinstrumente nach Landern’

Mrd. Euro Mrd. Euro
6 6
5,6
5,2 5,2
5 48 5
4 4
3,6

3,4

3 3
2,5
2,3

2 2
1 1 0,770,7
0 0,0 0,0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 I I

Offentliche Banken Unternehmen Strukturierte Deutschland Sonstiges USA Ubrige

Schuldner Finanzprodukte Europa

mmm 30.06.2023 mmm 31.12.2022

1) Abweichungen aufgrund von Rundungsdifferenzen méglich.

mmm 30.06.2023 mmm 31.12.2022

1) Abweichungen aufgrund von Rundungsdifferenzen méglich.

Geschéftssegment Treasury

Das Risikovolumen des vom Geschéaftssegment Treasury
betreuten Finanzinstrumenteportfolios betrug zum aktuellen
Stichtag 8,3 Mrd. Euro und lag damit unter dem Wert zum
Jahresende 2022 (31.12.2022: 8,8 Mrd. Euro). Hintergrund
waren insbesondere niedrigere Geldmarkt-, Wertpapier-
und Commercial-Paper-Bestande. Das Risikovolumen der
Derivate im Finanzinstrumenteportfolio lag bei 0,1 Mrd.
Euro (31.12.2022: 0,1 Mrd. Euro). Die apoBank verwendet
Derivate im Wesentlichen, um Zinsanderungsrisiken aus
dem Kundengeschaft abzusichern. Das Nominalvolumen
betrug Ende Juni 25,4 Mrd. Euro (31.12.2022:

24,5 Mrd. Euro).

Zum 30. Juni 2023 waren mehr als 99 % des Finanz-
instrumenteportfolios im Investment-Grade-Bereich
geratet. Bei saldierter Betrachtung wurden im ersten
Halbjahr 2023 RisikovorsorgemafBnahmen in Hohe
von 3,9 Mio. Euro vorgenommen; der Erwartungswert
hatte zwischen 1,5 und 2 Mio. Euro gelegen.

Geschéaftssegment Beteiligungen
Die Beteiligungsbuchwerte lagen zum 30. Juni 2023
stabil bei 0,2 Mrd. Euro (31.12.2022: 0,2 Mrd. Euro).

Im ersten Halbjahr 2023 wurden nach Impairmenttests
Abschreibungen auf dieses Portfolio in Hohe von

0,2 Mio. Euro vorgenommen. Fir dieses Portfolio wurde
keine Abschreibung erwartet.



Risikovolumen Finanzinstrumente nach Ratingklassen'

Mrd. Euro
6

41

4 3,939 3,9

0,7
0,4
0 0.1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
_—
Externe Aaa Aa A Ba B bis C D Ohne Rating ®
Ratingklasse?
Investment-Grade-Bereich
BVR-
Masterskala 0A 0B bis OE 1A bis 1D 1E bis 2B 2C bis 2E 3A bis 3E 4A bis 4E Ohne Rating

mmm 30.06.2023 mm 31.12.2022

1) Beim Risikovolumen handelt es sich grundsatzlich um den Buchwert (Kreditinanspruchnahme bzw. Kreditédquivalenzbetrag). Im Risikovolumenausweis zu den INKA-Fonds
werden die Underlying Assets in der Durchschau ausgewiesen. Das Risikovolumen ist hier auf Basis des Einstandswerts definiert.

2) Die hier dargestellten Letter-Ratings umfassen alle Ratingklassen des jeweiligen Ratingbereichs (d. h., Aa umfasst z. B. Aa1 bis Aa3).

3) Die Volumen ohne Rating bestehen im Wesentlichen aus Interbanken- und Fondspositionen.

Marktpreisrisiko

Der UEL aus Marktpreisrisiken lag zum 30. Juni 2023
bei 125 Mio. Euro (31.12.2022: 392 Mio. Euro). Dieser
Rickgang ist im Wesentlichen auf die Weiterentwicklung
unseres Einlagenmodells zurtickzufiihren. Dadurch
erfolgt eine genauere Anrechnung der Zinsbindungen
im Einlagengeschaft.

Das aus dem Gesamtbanklimit der 6konomischen
Kapitaladdquanzrechnung abgeleitete Aufgreifkriterium
fur das Marktpreisrisiko von 470 Mio. Euro wurde zum
30. Juni 2023 eingehalten.

Die monatlich ermittelten Ergebnisse der barwertigen
aufsichtsrechtlichen Stressrechnungen bestatigen ein
moderates Zinsanderungsrisiko auf Gesamtbankebene.
Die aufsichtsrechtlich vorgegebene Meldeschwelle in
Hohe von 20% der regulatorischen Eigenmittel (Basel -
Zinsrisikokoeffizient) hat die apoBank zum 30. Juni 2023
mit 2,7 % unterschritten (31.12.2022: 9,2%).
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Die folgende Tabelle zeigt die barwertigen Veranderungen
im Zinsbuch in den jeweiligen Zinsszenarien.

Barwertveranderungen im Zinsbuch

Ad-hoc-Zinsszenario Basel II-

Zinsanstieg Zinsriickgang Zinsrisiko-

(+200 BP) (- 200 BP) koeffizient

Mio. Euro Mio. Euro %

31.12.2021 -331 +116 12,4
31.12.2022 -239 +235 9,2
30.06.2023 -75 +78 2,7

Liquiditatsrisiko

Aus der Refinanzierungsstruktur der apoBank entstand
aufgrund der strukturellen Uberliquiditat zum 30. Juni
2023 kein Risiko. Der UEL des Refinanzierungsrisikos
lag entsprechend bei 0 Euro (31.12.2022: 47 Mio. Euro).

Das aus dem Gesamtbanklimit der 6konomischen
Kapitaladaquanzrechnung abgeleitete Aufgreifkriterium
flr das Liquiditatsrisiko von 15 Mio. Euro wurde zum
30. Juni 2023 eingehalten.

Geschaftsrisiko

Der UEL aus Geschéaftsrisiken der apoBank belief sich
zum 30. Juni 2023 auf 615 Mio. Euro (31.12.2022:

322 Mio. Euro). In unserem Modell zur Messung des
Geschaftsrisikos haben wir periodische durch barwertige
Risikokomponenten ersetzt; dies flhrt zu hoheren
gemessenen Risiken.

Das aus dem Gesamtbanklimit der 6konomischen Kapital-
adaquanzrechnung abgeleitete Aufgreifkriterium fir das
Geschéaftsrisiko von 680 Mio. Euro wurde zum 30. Juni
2023 eingehalten.

Operationelles Risiko

Der UEL aus operationellen Risiken der apoBank stieg
zum 30. Juni 2023 auf 142 Mio. Euro (31.12.2022:
139 Mio. Euro). Das aus dem Gesamtbanklimit der
okonomischen Kapitaladaquanzrechnung abgeleitete
Aufgreifkriterium flr das operationelle Risiko wurde
zum Stichtag 30. Juni 2023 und jedem Berichtsstichtag
eingehalten.

Die Bruttoschaden aus operationellen Risiken stiegen im
Vergleich zum Vorjahr zwar an, gleichzeitig reduzierten
sich jedoch die Nettoaufwendungen flr operationelle
Risiken aufgrund hoherer Rickstellungsauflosungen.
Schwerpunkte waren wie in den Vorjahren die Rechts-
risiken.



Gesamtliquiditatssituation

Mit dem ILAAP (Internal Liquidity Adequacy Assessment
Process) analysiert und tiberwacht die apoBank ihre
Liquiditatsausstattung in einer normativen und einer
okonomischen Perspektive. Oberstes Ziel des ILAAP ist
die Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit
der Bank. Um eine stabile Versorgung mit Liquiditat zu
gewahrleisten, werden beide Perspektiven und deren
Wechselwirkungen detailliert analysiert. Die Liquiditats-
versorgung war im ersten Halbjahr 2023 jederzeit
gewahrleistet.

Liquiditatssituation - normative Perspektive

Zum 30. Juni 2023 betrug die Liquidity Coverage Ratio (LCR)
221,2%(31.12.2022: 206,3%). Die Mindestvorgabe von
100% wurde in der Berichtsperiode jederzeit erfillt.

Die strukturelle Liquiditatsquote Net Stable Funding
Ratio (NSFR) wurde im ersten Halbjahr ebenfalls jeder-
zeit eingehalten und lag zum 30. Juni 2023 bei 127,1%
(31.12.2022: 126,8%).

Liquiditatssituation - 6konomische Perspektive

Im Zentrum der 6konomischen Analysen stehen die
Liquiditatsprognosen der Liquiditatsablaufbilanz. Dabei
werden der erwartete Liquiditatsverlauf im Planszenario
sowie der erwartete Liquiditatsverlauf in einem kom-
binierten Stressszenario analysiert und limitiert. Im
Berichtszeitraum wurden die Limite der Liquiditats-
ablaufbilanz an jedem Tag eingehalten. Das gilt auch
fur die Limite des Pfandbriefdeckungsstocks.
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Prognosebericht

Ausblick Gesamtwirtschaft

Ausblick auf Weltwirtschaft durch Unsicherheit
gepragt

Die Weltwirtschaft hat in der zweiten Jahreshalfte 2023
gleich mehrere Herausforderungen zu bewaltigen. Wir
erwarten zwar einen anhaltenden Rickgang der Inflations-
raten, der fortgesetzte Kaufkraftverlust dirfte dennoch
weiterhin die Konsumnachfrage und damit das Wirtschafts-
wachstum belasten. Insbesondere werden die auBerge-
wohnlich starken Leitzinserhohungen unseres Erachtens
allméahlich und zeitverzogert bremsend auf Konsum und
Investitionen wirken, wie dies bereits im Bausektor zu
beobachten ist. Die konjunkturelle Abkihlung dirfte vor
allem Europa und die USA treffen. Hier besteht auch

das Risiko, dass es zu neuerlichen Schwierigkeiten im
Bankensektor kommt. In China dirfte die Wirtschaft
hingegen vergleichsweise kréaftig wachsen.

Wirtschaftliche Perspektiven fiir Angehorige
akademischer Heilberufe

Fir die Apothekerinnen und Apotheker bleibt die wirt-
schaftliche Situation im zweiten Halbjahr 2023 angespannt.
Die Verglitung, die seit Jahren nicht angepasst wurde, und
die Lieferengpasse treffen auf eine hohe Inflation und den
Personalmangel. Hinzu kommen Mehrbelastungen durch
die Erhdhung des Apothekenabschlags und gestiegene
Tarifgehalter. Insbesondere kleine Apotheken werden Miihe
haben, die Mehrkosten zu stemmen.

Die Arzteschaft rechnet fiir 2023 mit ebenfalls steigenden
Praxiskosten. Vor allem das GKV-FinStG hat fir Unmut
gesorgt, denn die Streichung der Neupatientenregelung
bedeutet zunachst geringere Einnahmen. Andererseits
bleibt die extrabudgetdre Vergiitung fiir Behandlungen aus
Terminvermittlungen erhalten; die Verglitung fir besonders
schnelle Terminvergaben wurde sogar angehoben. Darlber
hinaus kdnnen arztliche Praxen mit besonders hohem
Energieverbrauch fur das Jahr 2023 zusatzliche Strom-
kosten geltend machen, um lberméaBige Ausgaben auf-
grund der gestiegenen Preise zu kompensieren.

Mehr Einkommenssicherheit soll in besonders gefragten
Fachbereichen die Entbudgetierung bringen. Auf diese
Weise sollen mehr Arztinnen und Arzte zur Niederlassung
motiviert werden. Seit dem 1. April 2023 werden fast
alle Leistungen in der Kinder- und Jugendmedizin in voller
Hohe vergiitet. Auch ausgewahlte Leistungen der Kinder-
und Jugendpsychiatrie wurden entbudgetiert. Als Nachstes
plant Minister Lauterbach, die Leistungen der Haus-
arztinnen und Hausérzte voll zu vergiten.

Die im GKV-FinStG beschlossene Begrenzung des Honorar-
zuwachses flr Zahnarzte fuhrt in den Jahren 2023 und
2024 faktisch zu einer Wiedereinfiihrung der Budgetierung
der Gesamtvergitung fiir zahnarztliche Leistungen.
Besonders problematisch wird das fur Praxen, die seit
Juli 2021 viele Umsatze im Rahmen der neuen praventions-
orientierten Parodontitis-Therapie generiert haben, fir
die mehr Mittel zur Verfligung gestellt worden waren.
Behandlungen, die 2022 begonnen, aber noch nicht ab-
geschlossen wurden und deshalb 2023 fortgesetzt werden,
erhalten nun einen finanziellen Deckel.

Die Nachfrage nach tierérztlichen Leistungen ist wegen der
starken Zunahme der Haustierzahlen in den vergangenen
Jahren kontinuierlich gestiegen. Grund hierflr sind in erster
Linie die Corona-Pandemie und die wachsenden Anspriiche
der Tierhalter. Das flhrt vielerorts bereits zu einem Tier-
arztemangel, auch weil der tierarztliche Nachwuchs fehlt.

Chancen und Risiken fiir Versorgungs- und
Gesundheitsunternehmen

2023 steht fur Krankenhduser eine starkere Verzahnung
von ambulanter und stationarer Versorgung im Vordergrund.
Bei den langfristigen ReformmaBnahmen gibt es weiterhin
Unklarheiten. Das im Juli veroffentlichte Eckpunktepapier
stellt fir Krankenhduser noch keine verlassliche Grund-
lage fur die weiteren Planungen dar. Der wirtschaftliche
Druck bleibt allerdings vorerst bestehen, denn die Reform
wird frihestens ab 2025 wirken. Die Branche fordert ein
Vorschaltgesetz, das einen vollstandigen Inflationsaus-
gleich ermoglicht. Da Gesundheits- und Finanzpolitik hier



aktuell keinen finanziellen Spielraum sehen, schliet der
Gesundheitsminister weitere Insolvenzen im stationaren
Bereich nicht aus.

Auf Pflegeheime kommt ab Juli 2023 ein neues Personal-
bemessungsverfahren zu, das in den Einrichtungen bis
spatestens 2025 etabliert sein muss. Ziel ist, ein bundes-
einheitliches Instrument zu schaffen, das mehr Transparenz
und Sicherheit im Hinblick auf die Pflegequalitat bietet.

Gesundheitsunternehmen werden weiterhin mit Stérungen
der Lieferketten, hohem Lohnwachstum, einer nach-
haltigen Inflationsdynamik und den daraus resultierenden
Preisrisiken bei Energie und Rohstoffen konfrontiert sein.
Wegen des Abflauens der Pandemie erwartet die Pharma-
branche fir das Gesamtjahr 2023 um 5% geringere
Umsatze. Die Medizintechnikbranche geht hingegen von
steigenden nominalen Umsatzen aus, da die Auftrags-
blcher wegen Lieferverzdgerungen aus den Vorjahren
noch gut gefillt sind. Gleichzeitig wird erwartet, dass
sich der Mangel an Fachkréaften sowie Behinderungen
der Produktion durch Lieferengpésse verscharfen.

Vielzahl gesundheitspolitischer Reformen
in Planung

Ambulantisierung, Reform der Notfallversorgung,
Gesundheitskioske, Community Health Nurses, mehr
Digitalisierung in Gesundheit und Pflege, weniger Biiro-
kratie - all das steht noch auf der Agenda des Bundes-
gesundheitsministeriums fir 2023. In den vergangenen
Monaten war das Ministerium allerdings dazu gezwungen,
die Gesetzesvorhaben zeitlich neu zu priorisieren. Grinde
dafir sind drangende Themen wie die Stabilisierung der
Pflegeversicherung oder die Einddmmung der Arzneimittel-
engpasse. Trotz Kommissionsvorschlagen, Eckpunkte-
papieren und Zeitvorgaben ist damit aktuell noch offen,
wann fur die Notfallreform und die Ambulantisierung
(z.B. Hybrid-DRGs) konkrete Gesetzentwiirfe vorliegen
werden. Festgelegt hat die Koalition allerdings, dass die
Notfallreform noch in diesem Jahr beschlossen werden
soll.

Im zweiten Halbjahr 2023 sollen auBerdem zwei
Versorgungsgesetze in Kraft treten. Mit dem Gesund-
heitsversorgungsstarkungsgesetz (GVSG) will der
Gesundheitsminister eine regional vernetzte, kooperative
Gesundheitsversorgung vorantreiben. Der Referenten-
entwurf enthalt Regelungen zu Gesundheitskiosken,
Medizinischen Versorgungszentren (MVZ) in kommunaler
Tragerschaft und Primadrversorgungszentren. Das zweite
Versorgungsgesetz konnte Bestimmungen zur Verbes-
serung der psychotherapeutischen Versorgung sowie zu
Gesundheitsregionen, investorenbetriebenen MVZ und
dem Direktzugang zu Heilmittelerbringern umfassen.

Digitalisierung: Alles auf Anfang

Seit Juni 2023 liegen die Referentenentwdrfe fur das
Digitalgesetz und das Gesundheitsdatennutzungsgesetz
vor. Deren wesentliche Ziele: die elektronische Patienten-
akte (ePA) fiir alle einzufiihren, das elektronische Rezept
(E-Rezept) alltagstauglich zu gestalten und Forschung
auf Grundlage von Gesundheitsdaten zu erleichtern.

Das Herzstlck des Digitalgesetzes bildet die elektro-
nische Patientenakte in der Opt-out-Variante: Kranken-
kassen richten automatisch eine Patientenakte fur ihre
Versicherten ein, auBer diese widersprechen aktiv. Bis
Ende 2024 will Minister Lauterbach die Nutzung der
Patientenakte von aktuell unter 1% auf rund 80% der
Versicherten steigern. Einige Stolpersteine gibt es aber
noch. Beispielsweise bleibt offen, wie bereits vorliegende
Patientendaten in die ePA Uberflihrt werden sollen.

Die verbindliche Einflihrung des E-Rezepts ist nach den
jingsten Verzogerungen fir 2024 vorgesehen.

Um einen niedrigschwelligen Zugang zur Versorgung
zu ermaoglichen, soll auBerdem die Telemedizin weiter
ausgebaut werden. Das Zielbild: Bis 2026 gibt es in
mindestens 60 % der hauséarztlich unterversorgten
Regionen eine Anlaufstelle fir assistierte Telemedizin.
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Geschéaftsentwicklung

Die Herausforderungen im Bankensektor dirften auch
2023 vielfaltig bleiben. Der unvorhergesehene Zins-
sprung im vergangenen Jahr erhoht zwar insbesondere
die Passivmargen und stitzt die Ertragslage vieler
Banken, jedoch geraten gleichzeitig die Bewertungen
vieler Wertpapierportfolios unter Druck. Die aktuellen
wirtschaftlichen Herausforderungen belasten die
Banken je nach Refinanzierungsprofil, geografischen
Zielmarkten, Geschaftsmodell und Skalierungsmoglich-
keiten unterschiedlich stark. Vor allem Banken, deren
Kunden makrodkonomischen Schocks in besonderem
MaBe ausgesetzt sind, werden ihre MaBnahmen der
Risikominimierung intensivieren mussen. Viele Institute
bauen daher darauf, hdhere Provisionsertrage uber das
Vermdgens- und Vorsorgegeschaft zu erzielen, Skalen-
ertrage, beispielsweise im Zahlungsverkehr, zu realisieren
oder vermehrt digitale und auch bankfremde Produkte
anzubieten. Dort, wo die ErschlieBung neuer Ertrags-
quellen begrenzt ist, werden Kostensenkungsprogramme
eine groBere Bedeutung haben. Deshalb gilt es fur
Banken weiterhin, ihre Ressourcen optimal einzusetzen,
die Bilanzen zu bereinigen, ihre Geschaftsmodelle zu
scharfen und ihre Digitalisierungsstrategien voranzu-
bringen. Das ist umso wichtiger, als die globalen volks-
wirtschaftlichen Unsicherheiten auch 2023 groB bleiben
durften. Die nachhaltige Sicherung der Profitabilitat und
eine auskdmmliche Kapitalisierung werden auch kinftig
die entscheidenden Faktoren fir den Erfolg der Banken
sein.

Im laufenden Jahr setzen wir die Weiterentwicklung
unseres Geschaftsmodells fort. Hier verfolgen wir nach
wie vor eine selektive Wachstumsstrategie im Geschaft
mit den Angehdrigen der Heilberufe, ihren Organisationen
und den Unternehmen im Gesundheitsmarkt. Unser
Fokus liegt auf unserem Kerngeschaft, d. h. auf den
Finanzierungsbedurfnissen sowie dem Vermdgens- und
Vorsorgeaufbau unserer heilberuflichen Kundinnen und
Kunden.

Gleichzeitig wollen wir kontinuierlich Strukturen und
Prozesse in der Bank weiter optimieren sowie unsere
operative Leistungsfahigkeit verbessern. Die in diesem
Zusammenhang entwickelten MaBnahmen haben wir
in der Agenda 2025 zusammengefasst. Ziel ist, unsere
Ertrage zu steigern und unsere Aufwendungen zu
reduzieren, um so rentabler zu werden und unsere
Kapitaleffizienz nachhaltig zu erhchen.

Auch im zweiten Halbjahr 2023 werden wir weiter an
der Verbesserung der technischen Funktionalitaten
unserer IT-Systeme und der Anwendungen flr unsere
Kunden arbeiten. Dabei ist unser vorrangiges Ziel, die
Kundenzufriedenheit, die nicht unserem Anspruch an
uns selbst gerecht wird, wieder zu erhohen.

Wegen unseres besonderen Geschéaftsmodells dirften
die Auswirkungen der gestiegenen Energiepreise und
der Inflation auf die Bonitat unserer heilberuflichen
Kundinnen und Kunden moderat bleiben. Auch fir die
apoBank selbst erwarten wir moderate Belastungen
infolge der Inflation.

Positive Entwicklung in herausforderndem
Umfeld

Fir das Geschéftsjahr 2023 rechnen wir mit einer
insgesamt sehr positiven Entwicklung der Ertragslage,
gemessen am Teilbetriebsergebnis vor Risikovorsorge.
Im Geschaft mit Privatkunden dirfte das Darlehens-
neugeschaft unter Druck bleiben. Unser Fokus liegt
unverandert auf unserer Kernkompetenz, den Existenz-
grindungsfinanzierungen. Bei Immobilienfinanzierungen
erwarten wir entsprechend den aktuellen Rahmen-
bedingungen eine verhaltenere Nachfrage seitens
unserer Kundinnen und Kunden. Das Vermdgens- und
Vorsorgegeschaft fiir unsere Privatkunden wollen

wir weiter ausbauen. Unser Fokus liegt hierbei auf der
Vermdogensverwaltung.

Im Geschaft mit Standesorganisationen und GroBkunden
verfolgen wir einen selektiven Wachstumspfad. Hier
fokussieren wir uns verstarkt auf Unternehmen im
Gesundheitsmarkt, Krankenh&user, Pflegeeinrichtungen



und Versorgungsstrukturen. Ziel ist, unseren Hausbank-
status bei immer mehr Unternehmen auszubauen.
Finanzierungslosungen bleiben dabei Kern des Firmen-
kundengeschafts. Insbesondere wollen wir Cross-Selling-
Potenziale heben.

Ein weiterer Fokus liegt auf zusatzlichen spezialisierten
Angeboten fiir institutionelle Anleger, die ihren Ursprung
ebenfalls in unserer Gesundheitsmarktkompetenz haben.
Im Mittelpunkt steht dabei die unabhangige Beratung auf
Basis eines ganzheitlichen Losungsangebots.

Ertragslage 2023 profitiert von Zinsentwicklung

Die Entwicklung der wesentlichen GuV-Positionen prog-
nostizieren wir wie folgt:

Wir erwarten, dass der Zinsiberschuss insbesondere
aufgrund des Einlagengeschafts sehr deutlich steigt.

Im provisionstragenden Geschaft gehen wir fir das Jahr
2023 zwar von steigenden Nettoneumitteln in den Depots
unserer Kundinnen und Kunden aus, die anhaltende
Marktvolatilitat kann jedoch zu Belastungen fihren.
Insgesamt diirfte der Provisionsiiberschuss daher stabil
bleiben.

Bei den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwen-
dungen erwarten wir einen positiven Saldo im niedrigen
einstelligen Millionen-Euro-Bereich, nachdem wir im
Berichtsjahr 2022 27,7 Mio. Euro vereinnahmt hatten.

Der Verwaltungsaufwand ist gepragt von Projekt- und
Investitionskosten insbesondere fir die Agenda 2025 und
von den Folgen der gestiegenen Inflation; er wird aber
insgesamt stabil bleiben. Dabei wird sich der Personal-
aufwand gegenlber 2022 insbesondere aufgrund eines
Sondereffekts bei den Aufwendungen fiir die betriebliche
Altersvorsorge zum Ende des Vorjahres deutlich verringern,
der Sachaufwand einschlieBlich der Abschreibungen
wird gleichwohl merklich steigen.

Unter Berlcksichtigung der Entwicklung aller Aufwen-
dungen und Ertrége wird sich die Cost-Income-Ratio im
Vergleich zum Vorjahr deutlich verbessern.

Per saldo durfte das operative Ergebnis, d. h. das Teil-
betriebsergebnis vor Risikovorsorge, im Gesamtjahr
2023 signifikant steigen.

Die Risikovorsorge flr das operative Geschaft wird sich
gemaR der modellbasiert ermittelten Werte im Vergleich
zum Vorjahr leicht erhohen.

Fur das Geschaftsjahr 2023 plant die Bank, ihre Risiko-
vorsorge mit Reservecharakter aufgrund der positiven
Ertragsentwicklung signifikant zu steigern.

Infolgedessen wird der Jahrestberschuss 2023 auf dem
Vorjahresniveau bleiben.

Kapital- und Liquiditatsposition

Nach unseren internen Prognoserechnungen durfte
die harte Kernkapitalquote sehr deutlich tber unserer
internen Zielquote von 12,6 %, die Gesamtkapitalquote
zum Jahresultimo 2023 leicht Gber unserer internen
Zielquote von 16,5% liegen, so dass wir insgesamt die
externen Kapitalanforderungen und -empfehlungen
erfullen.

Auch im weiteren Verlauf des Jahres erwarten wir eine
komfortable Liquiditatssituation. Der in der Niedrig-
zinsphase aufgebaute hohe Einlageniberhang wird voraus-
sichtlich zwar weiter zurlickgehen, allerdings zeigt die
LCR-Prognose, dass die apoBank die internen und externen
Mindestgrenzen flr die definierten Prognosezeitraume
durchgehend einhalten wird. Dazu tréagt neben dem
erwahnten hohen Einlageniiberhang vor allem die breit
diversifizierte Kunden- und Investorenbasis bei.
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Chancen- und Risikobericht

MaBgebliche Voraussetzung fur die weitere Festigung
und den Ausbau unserer Marktposition ist die erfolgreiche
Beratung unserer Kundinnen und Kunden und deren
Zufriedenheit mit ihrer Bank. Die MaBnahmen aus der
Agenda 2025 sollen wesentlich dazu beitragen, die
Zufriedenheit unserer Kunden zu steigern - ein wichtiges
Ziel der apoBank. Die konsequente Umsetzung der
Agenda 2025, die eine Rickbesinnung auf die Bedurf-
nisse der Heilberufsangehdrigen und ihrer Organisationen
vorsieht, dirfte ebenfalls unsere Marktposition unter-
mauern. Die Sicherung der Reputation der apoBank, die
durch die Folgen der IT-Umstellung im Jahr 2020 beein-
trachtigt wurde, bleibt auch 2023 eine zentrale Aufgabe
der Bank.

Die wirtschaftlichen Unsicherheiten durch den Krieg
Russlands in der Ukraine, die gestiegenen Energiepreise
sowie die hohe Inflation bestehen fort. Da das Geschafts-
modell der apoBank auf den deutschen Gesundheits-
markt ausgerichtet ist, sehen wir derzeit nur moderate
Folgen fur unsere Ertrags-, Vermogens-, Finanz- und
Risikolage. Wie sich dies jedoch kiinftig darstellen wird,
insbesondere im Hinblick auf mogliche Zweit- und
Drittrundeneffekte, ist derzeit nicht verlésslich zu
prognostizieren. Auch die weitere Entwicklung im
Baufinanzierungs- und Einlagengeschaft ist von Un-
sicherheiten gepragt, vor allem im Hinblick auf die
allgemeine Zinssituation sowie das kinftige Verhalten
der Kunden und der Wettbewerber. Das in der Folge
schwierigere Marktumfeld kann dazu flihren, dass sowohl
Privat- und Firmenkunden als auch institutionelle Kunden
der apoBank einen hoheren Beratungsbedarf hinsichtlich
ihrer Vermogensanlage und ihrer Finanzierungswiinsche
haben.

Mit der Agenda 2025 wird die Bank ihre Prozesse und
Strukturen optimieren und so perspektivisch auch das
Kostenniveau senken. In Erganzung zu ihrer Kernkompe-
tenz, den Finanzierungen fir Menschen in Heilberufen,
wird sie ihren Vertriebsansatz starker auf das Vermogens-
geschaft - und hier auf das mandatierte Geschaft -

ausrichten. Damit verbunden sind Chancen einer
perspektivisch hoheren Profitabilitat bzw. einer verbes-
serten Kapital- und Kosteneffizienz. Diese strategischen
MaBnahmen sind mit Investitionskosten verbunden,

die die Gewinn- und Verlustrechnung vortiibergehend
belasten. Verzogerungen bei der Implementierung der
kostensenkenden MaBnahmen kdnnten dazu flihren,
dass sich in den Folgejahren negative Effekte auf die
Cost-Income-Ratio ergeben.

Mit der Finalisierung von Basel lll und dem erwarteten
Inkrafttreten der so genannten Output-Floor-Regelung
zeichnet sich fur die apoBank eine weitgehend standar-
disierte und damit weniger risikoorientierte Berechnung
der Kapitalanforderungen ab. Die neuen Regelungen
beschranken vor allem die Kapitalentlastungen aus der
Anwendung unserer internen regulatorischen Risikomess-
modelle. Die weitgehend finalisierten kiinftigen Vorgaben
aus dem European Banking Package (CRR Ill/CRD VI)
sehen eine mehrjahrige Ubergangsfrist beginnend ab
2025 vor. GegenmaBnahmen, die den regulatorisch
bedingten Anstieg der Kapitalanforderungen abfedern
kénnen, werden fortlaufend analysiert und bereits teil-
weise umgesetzt. Die apoBank wird umfassende Vor-
kehrungen treffen, um die CRR Ill/CRD VI-Anforderungen
ab 2025 zu erfillen.

Auch die regulatorischen Anforderungen auf dem Gebiet
der Nachhaltigkeit werden fur die Finanzbranche weiter
steigen. Daraus wird sich die Notwendigkeit ergeben,
interne Bankprozesse weiter anzupassen; zudem dirften
umfangreichere Investitionen erforderlich werden. Diese
ergeben sich auch aus umfassenderen Offenlegungs-
pflichten. Die apoBank hat diesbezliglich ein bankweites
Umsetzungsprojekt gestartet. Darlber hinaus erwarten
wir, dass steigende Anforderungen aus dem Nachhaltig-
keitsregelwerk auch bei unseren GroBkunden zu einem
hoheren Beratungs- und Finanzierungsbedarf fiihren.
Zudem fordern immer mehr Kundinnen und Kunden ein
attraktives Produkt- und Serviceangebot, das Nachhaltig-
keitskriterien bertcksichtigt.



Risiken kénnen sich zudem aus dem Klimawandel ergeben.

Das betrifft sowohl physische Risiken fir Aktiva in den
Bankbilanzen als direkte Folge der Klimaveranderung als
auch transitorische Risiken, also mdgliche finanzielle
Auswirkungen aufgrund der notwendigen Anpassungen

der nationalen Volkswirtschaften an das veranderte Klima.

Daruber hinaus konnen auch neue und weitergehende
regulatorische Vorgaben die transitorischen Risiken
erhohen. Die apoBank bewertet die Bedeutung der
verschiedenen Risikotreiber in den Nachhaltigkeitsdimen-
sionen Environmental (Umwelt), Social (Soziales) and
Governance (gute Unternehmensfiihrung) - zusammen
ESG - fir die wesentlichen Risikoarten der Bank auf
Basis von quantitativen und/oder qualitativen Analysen.
Im Gesamtergebnis wurden fir die Risikoarten Kredit-
risiko, Geschaftsrisiko, operationelles Risiko und Reputa-
tionsrisiko ESG-Risikotreiber als wesentlich eingestuft.
Zudem erwartet die Bankenaufsicht, dass Kreditinstitute
intensiver Uber die Auswirkungen ihrer Aktivitaten und
ihrer Produkte unter Nachhaltigkeitsaspekten informieren
und in ihre Beratung integrieren sowie etwaige negative
Folgen bei der Vergabe von Krediten berlcksichtigen.
Diese Anforderungen konnen die Reputation von Banken
beeinflussen und auch erhebliche Umsetzungskosten
nach sich ziehen.

Chancen und Risiken ergeben sich auch aus der fort-
schreitenden Digitalisierung des Bankgeschafts, sowohl
mit Blick auf die Bankprozesse als auch die Moglichkeiten,
die sich daraus fur zukunftsfahige Geschaftsmodelle
ableiten. Neue technische Entwicklungen flihren mog-
licherweise dazu, dass die Disintermediation in der
Finanzbranche - der Wegfall einzelner Stufen in den
Wertschopfungsketten der Banken - zunimmt. Dadurch
entstehen einerseits neue, ertragversprechende
Zugangskanale fur Kunden; andererseits drangen
branchenfremde Anbieter - so genannte Fintechs oder
BigTechs - in den Markt und erheben Anspruch auf
traditionelle Geschaftszweige von Banken. Gleichzeitig
steigen mit zunehmender Digitalisierung die Anforderungen
der Kundinnen und Kunden an die Verfligbarkeit,
Geschwindigkeit, Qualitat und Transparenz von Finanz-
dienstleistungen.

Banken konnen ihre Wertschopfungstiefe durch Aus-
lagerung nicht wettbewerbsrelevanter Bereiche verringern
und sich auf ihre kundennahen Tatigkeiten und Prozesse
fokussieren, oder sie konzentrieren sich auf spezifische
Teile ihrer Wertschopfungskette, z.B. auf den Produktions-
prozess, und realisieren dadurch Skaleneffekte. Allerdings
wird der Wettbewerb mit der wachsenden Zahl neuer
IT-Finanzunternehmen intensiver. Um bei diesen Ent-
wicklungen keine Wettbewerbsnachteile hinnehmen zu
mussen, sind Banken mitunter gezwungen, erheblich in
Digitalisierungsmafnahmen zu investieren. Die Agenda
2025 der apoBank beinhaltet Initiativen, deren Ziel es
u.a. ist, die Anwendungen der apoBank leistungsfahiger
zu machen und dabei den Erwartungen der Kundinnen
und Kunden an eine moderne Bank gerecht zu werden.

Die Digitalisierung fuhrt auch dazu, dass das Risiko der
Cyber-Kriminalitat steigt, gegen das sich sowohl Fintechs
als auch Banken absichern mussen. Auf die Banken durften
daher steigende operative, rechtliche und aufsichtsrecht-
liche Aufwande zukommen. Die zunehmende Cyber-
Kriminalitét geht dartiber hinaus auch mit steigenden
Reputationsrisiken fir Banken einher.

Aus der intensiveren Nutzung von Kundendaten erwachsen
Chancen, Kundenbedirfnisse zielgenauer zu identifizieren

und mit neuen Geschaftsmodellen zu befriedigen, zugleich
steigen jedoch Datenschutzrisiken. Durch die Umsetzung
regulatorischer Anforderungen erfillen Banken die hohen

Anspriche an die Sicherheit und Schutzbedirftigkeit der
Kunden. Dies kann ein Wettbewerbsvorteil der Banken im
Vergleich zu weniger regulierten Anbietern sein. Auch die
apoBank arbeitet daran, die ihr zur Verfigung stehenden
Daten zum Vorteil ihrer Kundinnen und Kunden zu nutzen.
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Veranderungen im Gesundheitsmarkt
als Chance

Chancen und Risiken kénnen sich auch aus den Ver-
anderungen im Gesundheitsmarkt ergeben, dem Kern-
markt der apoBank.

Die Zahl der Selbstandigen geht in den Heilberufen stetig
zurick, dafur entstehen neue Niederlassungs-, Filiali-
sierungs- bzw. Kooperationsmoglichkeiten. Ambulante
und stationdre Versorgung wachsen immer weiter
zusammen, so dass die starren Sektorengrenzen lang-
sam aufweichen und Synergien gehoben werden dirften.

Dem ricklaufigen Trend bei der Zahl wirtschaftlich selb-
standiger Heilberufler und Heilberuflerinnen begegnen
wir, indem wir mit unserer spezialisierten Beratung die
Vorbehalte gegenlber der Niederlassung abbauen. Hier-
zu arbeiten wir eng mit den Standesorganisationen zu-
sammen. Wir fiihren auBerdem Studien durch, z.B. um zu
erfahren, was aus Sicht von Arzten und Therapeutinnen
fur und gegen die Niederlassung spricht. Die Ergebnisse
nutzen wir, um daraus Strategien abzuleiten, wie wir
Kundinnen und Kunden am besten von der Attraktivitat
der Niederlassung lberzeugen und auf ihrem Weg
begleiten kdnnen.

Gesundheitskonzerne und Finanzinvestoren entdecken
zunehmend die ambulante Medizin. Es gibt allerdings
auch eine Vielzahl von Arztinnen und Arzten, die fach-
bzw. sektorenubergreifende Kooperationen initiieren
und die wir bei der Griindung und dem Wachstum ihrer
Gesundheitsunternehmen beraten und begleiten.

Dank des Ausbaus unserer Praxisberatung konnen wir
Praxisinhaberinnen und -inhaber intensiv bei allen Fragen
ihrer Berufsauslibung unterstitzen und begleiten - von
der Existenzgrindung tber die Optimierung der Praxis bis
zur Abgabe. Zudem decken wir den spezifischen Beratungs-
und Finanzierungsbedarf ambulanter und stationarer
Versorgungsunternehmen ab. Impulse fiir den Wandel im
Gesundheitsmarkt werden sich auch aus der starkeren
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten ergeben.
Eine Praxis- bzw. Unternehmensfihrung, die nicht nur
okonomische, sondern auch 6kologische und soziale
Belange berlcksichtigt, wird fir die Akteure aus dem
Gesundheitsmarkt nicht nur eine Herausforderung sein,
sondern zugleich eine Chance, die individuellen Praxis-
bzw. Geschéaftsmodelle darauf auszurichten. Die apoBank
hat dieses Potenzial erkannt und entsprechende MaB-
nahmen ergriffen. Durch die Qualifizierung von Beraterinnen
und Beratern zu Nachhaltigkeitsbeauftragten haben wir
die Voraussetzungen geschaffen, um unsere Kunden bei
ihren Herausforderungen rund um das Thema Nachhaltig-
keit angesichts veréanderter Rahmenbedingungen zu
begleiten. Hier wollen wir spirbare Mehrwerte schaffen,
um in diesem noch sehr jungen Bereich zu unterstitzen
und Orientierung zu geben.

Aus Sicht der apoBank bietet der Gesundheitsmarkt mehr
Chancen als Risiken. Mit unserem Geschaftsmodell und
der Spezialisierung auf diesen Markt haben wir die Mog-
lichkeit, uns in einem sich wandelnden Umfeld weiterzu-
entwickeln und damit im Wettbewerb erfolgreich zu sein.
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32 Zwischenabschluss

Verkurzte Bilanz

Aktivseite - -
30.06.2023 31.12.2022
(Anhang) Euro Euro
1. Barreserve (2) 331.489.468,74 352.506.171,15
a) Kassenbestand 20.577.880,50 26.665.506,25
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 310.911.588,24 325.840.664,90
c) Guthaben bei Postgirodmtern 0,00 0,00
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind 0,00 0,00
3. Forderungen an Kreditinstitute (3, 16) 7.609.102.286,16 9.003.802.243,56
a) Hypothekendarlehen 0,00 0,00
b) Kommunalkredite 0,00 0,00
c) Andere Forderungen 7.609.102.286,16 9.003.802.243,56
4. Forderungen an Kunden (3, 16, 23) 36.216.481.993,94 37.008.337.606,63
a) Hypothekendarlehen 9.535.958.158,04 9.858.834.800,45
b) Kommunalkredite 129.789.357,85 143.579.732,06
c) Andere Forderungen 26.550.734.478,05 27.005.923.074,12
5. Schuldverschreibungen und andere (4, 6, 16,
festverzinsliche Wertpapiere 18, 23) 5.997.959.419,01 6.212.599.031,81
a) Geldmarktpapiere 341.900.311,53 416.952.200,70
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0,00
ab) von anderen Emittenten 341.900.311,53 416.952.200,70
b) Anleihen und Schuldverschreibungen 5.635.949.165,69 5.795.616.237,53
ba) von 6ffentlichen Emittenten 2.754.876.596,53 2.797.096.593,35
bb) von anderen Emittenten 2.881.072.569,16 2.998.519.644,18
c) Eigene Schuldverschreibungen 20.109.941,79 30.593,58
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (4, 16, 17, 18) 954.033.065,63 953.107.678,63
6a. Handelsbestand (5) 0,00 0,00
7. Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften (7, 19) 227.947.004,15 227.947.006,15
a) Beteiligungen 227.775.606,76 227.775.608,76
b) Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 171.397,39 171.397,39
8. Anteile an verbundenen Unternehmen (7, 19) 9.274.608,82 9.501.475,77
9. Treuhandvermégen 51.130,18 51.130,18
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand,
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0,00
11. Immaterielle Anlagewerte (8) 136.760.690,69 132.327.460,89
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0,00
b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 136.760.690,69 132.327.460,89
¢) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0,00
d) Geleistete Anzahlungen 0,00 0,00
12. Sachanlagen (9, 20) 108.339.182,00 110.989.854,44
13. Sonstige Vermodgensgegensténde (21) 110.055.079,22 152.832.323,26
14. Rechnungsabgrenzungsposten (10) 17.957.553,84 20.307.696,29
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 8.677.936,82 9.768.944,30
b) Andere 9.279.617,02 10.538.751,99
15. Aktive latente Steuern (22) 0,00 0,00

Summe der Aktiva

51.719.451.482,38

54.184.309.678,76




Passivseite - -
30.06.2023 31.12.2022
(Anhang) Euro Euro
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (11) 11.398.619.466,24 11.065.957.774,49

a) Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe

155.315.505,68

155.891.396,86

b) Begebene &ffentliche Namenspfandbriefe

0,00

0,00

¢) Andere Verbindlichkeiten

11.243.303.960,56

10.910.066.377,63

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (11)

31.607.338.298,16

33.933.739.088,53

a) Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe

1.003.561.811,09

1.039.693.316,76

b) Begebene &ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 0,00
c) Spareinlagen 99.311.822,17 103.436.178,80
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 99.119.219,93 103.267.925,35
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 192.602,24 168.253,45

d) Andere Verbindlichkeiten

30.504.464.664,90

32.790.609.592,97

3. Verbriefte Verbindlichkeiten (11)

4.966.953.750,00

5.500.406.515,60

a) Begebene Schuldverschreibungen

4.966.953.750,00

5.500.406.515,60

aa) Hypothekenpfandbriefe

3.261.276.370,09

3.770.370.215,74

ab) Offentliche Pfandbriefe 0,00 0,00

ac) Sonstige Schuldverschreibungen 1.705.677.379,91 1.730.036.299,86

b) Andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00

3a. Handelsbestand (5) 0,00 0,00
4. Treuhandverbindlichkeiten 51.130,18 51.130,18

5. Sonstige Verbindlichkeiten (11, 24) 80.667.193,17 83.142.419,89
6. Rechnungsabgrenzungsposten (13) 15.743.978,83 18.335.876,57
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 7.392.937,13 8.783.041,98

b) Andere 8.351.041,70 9.552.834,59
6a. Passive latente Steuern 0,00 0,00
7. Rickstellungen (12) 463.941.461,34 449.342.071,14
a) Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 267.173.052,74 261.380.552,74

b) Steuerriickstellungen 77.260.966,97 35.096.609,24

c) Andere Riickstellungen 119.507.441,63 152.864.909,16
8.--- 0,00 0,00
9. Nachrangige Verbindlichkeiten (11) 189.255.317,14 190.233.098,95
10. Genussrechtskapital 0,00 0,00
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 1.035.905.460,27 959.159.460,27
11a. Sonderposten aus der Wahrungsumrechnung 0,00 0,00

12. Eigenkapital (25)

1.960.975.427,05

1.983.942.243,14

a) Gezeichnetes Kapital

1.254.832.247,62

1.261.028.183,58

b) Kapitalriicklage

0,00

0,00

c) Ergebnisriicklagen

673.151.787,67

657.151.787,67

ca) Gesetzliche Riicklage

462.230.000,00

454.230.000,00

cb) Andere Ergebnisriicklagen

210.921.787,67

202.921.787,67

d) Bilanzgewinn

32.991.391,76

65.762.271,89

Summe der Passiva

51.719.451.482,38

54.184.309.678,76

1. Eventualverbindlichkeiten (26) 338.860.927,30 387.338.316,98
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0,00
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 338.860.927,30 387.338.316,98
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0,00
2. Andere Verpflichtungen 2.347.312.197,59 3.002.975.455,31
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0,00
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpﬂichtungen 0,00 0,00

c) Unwiderrufliche Kreditzusagen

2.347.312.197,59

3.002.975.455,31
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Verkurzte Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

01.01-30.06.2023

01.01-30.06.2022

(Anhang) Euro Euro
1. Zinsertrage aus (28) 667.064.855,35 366.021.846,95
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 634.271.954,27 367.370.527,74
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 32.792.901,08 -1.348.680,79
Darunter: aus negativen Zinsen (- 33.528,83) (-41.527.876,68)
2. Zinsaufwendungen (29) -193.038.126,13 -16.463.998,46
Darunter: aus positiven Zinsen (1.798.451,66) (63.090.951,60)
3. Laufende Ertrége aus 9.924.108,15 13.249.519,70
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0,00 253.996,72
b) Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 8.040.880,55 8.425.639,52
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 1.883.227,60 4.569.883,46
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 0,00 0,00
5. Provisionsertrage (30) 120.581.249,08 136.508.406,93
6. Provisionsaufwendungen (30) -24.713.252,38 -34.104.654,06
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0,00
8. Sonstige betriebliche Ertrage (31) 15.103.650,23 16.014.799,08
9. --- 0,00 0,00
0

—_

. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

-356.656.343,00

-351.524.861,21

a) Personalaufwand

-135.467.335,97

-127.071.825,29

aa) Lohne und Gehélter

-106.314.084,54

-101.423.201,74

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

-29.153.251,43

-25.648.623,55

b) Andere Verwaltungsaufwendungen

-221.189.007,03

-224.453.035,92

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -13.538.638,50 -13.728.701,03
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen (31) -12.817.642,29 -9.152.068,50
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte

Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft -23.807.276,52 0,00
14. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren

sowie aus der Aufldsung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 3.554.802,37
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an

verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere -5.205.204,53 0,00
16. Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen

Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 0,00 368.623,80
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0,00
18.--- 0,00 0,00
19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit (35) 182.897.379,46 110.743.715,57
20. AuBerordentliche Ertrage 0,00 0,00
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0,00
22. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0,00
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (32) -73.095.404,13 -41.061.607,55
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen -72.448,11 -198.841,00

24a. Einstellungen in Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 76.746.000,00 36.665.051,53

25. Jahresiiberschuss 32.983.527,22 32.818.215,49
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 7.864,54 5.020,81
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen 0,00 0,00

a) Aus der gesetzlichen Riicklage 0,00 0,00

b) Aus anderen Ergebnisriicklagen 0,00 0,00
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen 0,00 0,00

a) In die gesetzliche Riicklage 0,00 0,00

b) In andere Ergebnisriicklagen 0,00 0,00

29.

Bilanzgewinn

32.991.391,76

32.823.236,30




Verkurzter Anhang

A. Aligemeine Angaben
1. Grundlagen der Aufstellung des Zwischenabschlusses

Der Zwischenabschluss der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG (apoBank), Diisseldorf (Amtsgericht
Diisseldorf, GnR 410), zum 30. Juni 2023 wurde nach den Vorschriften des § 115 Wertpapierhandels-
gesetz (WpHG), des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie der Verordnung lber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt.
Gleichzeitig erfiillt der Zwischenabschluss die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG),
des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) und der Satzung der apoBank.

Der Zwischenabschluss wird gemaB § 244 HGB in deutscher Sprache und in Euro aufgestellt. Von der
WahImoglichkeit, Angaben nicht in der Bilanz, sondern im Anhang darzustellen, macht die apoBank
Gebrauch.

Aufgrund von Rundungen kdnnen sich in den Tabellen bei Summenbildungen und bei der Berechnung
von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.

B. Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Bei der Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden folgende Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Umrechnungsmethoden angewandt.

2. Barreserve

Die auf Euro lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt. Die Bewertung der Sorten erfolgte
zum Kassakurs am Bilanzstichtag.

3. Forderungen und Risikovorsorge

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert oder den Anschaffungs-
kosten angesetzt, wobei der Unterschiedsbetrag zwischen dem hoheren Nennwert und dem Auszahlungs-
betrag passiv abgegrenzt wurde. Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Ausfallrisiken sind
durch Einzelwertberichtigungen gedeckt. Fur die latenten Kreditrisiken hat die apoBank eine Pauschal-
wertberichtigung (PWB) gebildet.

Die PWB wird anhand eines auf erwarteten Verlusten (Expected Loss) basierenden Verfahrens ermittelt.

Die apoBank verwendet dabei ein vereinfachtes Verfahren auf Portfolioebene, bei dem der erwartete
Verlust, solange auf Portfolioebene keine wesentliche Verschlechterung der Kreditqualitat eintritt, Uber
einen Betrachtungszeitraum von zwolf Monaten ermittelt wird. Diesem Verfahren liegt die Annahme
zugrunde, dass bei der Kreditvergabe eine Ausgeglichenheit von Kreditrisiko und im Rahmen der
Konditionengestaltung berlcksichtigten Bonitatspramien besteht. Die Annahme der Ausgeglichenheit
wird in regelmaBigen Abstanden tberpriift. Sollte die Ausgeglichenheit auf Portfolioebene nicht mehr
gegeben sein, kdme ein Lifetime Expected Loss fir das Portfolio zum Einsatz.
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4. Wertpapiere

Die Wertpapiere der Liquiditatsreserve wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet, die
des Anlagevermogens nach dem gemilderten Niederstwertprinzip. Dabei wurden grundsétzlich die von
Bloomberg bzw. Reuters bereitgestellten Borsen- oder Marktpreise zugrunde gelegt.

Die Anschaffungskosten bei Wertpapieren der gleichen Gattung wurden nach der Durchschnittsmethode
ermittelt.

Fur alle zinstragenden Wertpapiere wird die Amortised-Cost-Bewertung nach MaBgabe der Effektivzins-
methode angewandt. Bestehende Agien und Disagien, die Zinscharakter besitzen, werden effektiv-
zinsgemal ergebniswirksam im Zinsergebnis amortisiert.

5. Handelsbestand

Die institutsintern festgelegten Kriterien fur die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handels-
bestand sind gegenuber dem Vorjahr unverandert.

6. Bewertungseinheiten

In der apoBank werden Micro-Hedge-Einheiten und Portfoliobewertungseinheiten zur Absicherung
von Risiken gebildet. Micro-Hedge-Einheiten werden im Rahmen von Assetswap-Paketen und bei
der Absicherung eines Teils der eigenen Emissionen genutzt. Hierbei wird das Zinséanderungsrisiko
abgesichert. Portfoliobewertungseinheiten nutzt die apoBank, um das Wahrungsrisiko in verschiedenen
selbstandig gesteuerten Portfolios abzusichern.

Die bilanzielle Abbildung des wirksamen Teils der gebildeten Bewertungseinheiten basiert bei den Micro-
Hedge-Einheiten auf der Einfrierungsmethode, bei den Portfoliobewertungseinheiten teilweise auch
auf der Durchbuchungsmethode. Es wird eine prospektive und eine retrospektive Effektivitdtsmessung
durchgefihrt.

Bei Micro-Hedge-Einheiten fiihrt die apoBank den prospektiven Effektivitatstest tber den Critical Terms
Match durch. Dabei wird von Effektivitat ausgegangen, wenn sich die wesentlichen wertbestimmenden
Faktoren der abgesicherten Risiken von Grundgeschéft und Sicherungsgeschaft decken.

Fir Micro-Hedge-Einheiten mit Grundgeschaften der Aktivseite werden Marktwertveranderungen
von Grund- und Sicherungsgeschaft im Vergleich zum letzten Stichtag ermittelt und saldiert. Ergibt
sich hierbei ein Verlustiberhang aus ungesicherten Risiken, wird in dieser Hohe eine Abschreibung
auf das Grundgeschéft gebildet, sofern der Verlustiiberhang als dauerhaft anzusehen ist.



Bei Micro-Hedge-Einheiten mit Grundgeschaften der Passivseite wendet die apoBank die Festbewertung
an, sofern es sich um einen Perfect Hedge handelt. Die eigene Emission wird zum Erfillungsbetrag
eingebucht und nicht bewertet. Dementsprechend wird auch das Sicherungsderivat nicht bewertet.
Bei Portfoliobewertungseinheiten werden die Risiken mehrerer gleichartiger Grundgeschafte

durch ein oder mehrere Sicherungsinstrumente abgedeckt. Die Grundgeschafte sind gleichartig

im Hinblick auf ihre Ausstattung (Wahrung, Laufzeit, Kupon).

Die Portfoliobewertungseinheiten betreffen die Devisentermingeschéfte, die FX-Swaps sowie die
Konsortialkredite in Fremdwahrung. Je Wahrung und abgesichertem Grundgeschaft wird ein Portfolio
gebildet, in dem sich sowohl hinsichtlich des Volumens die Summen aus Grundgeschéft und Sicherungs-
geschaft als auch samtliche Zahlungsstrome oder Wertéanderungen in der Regel ausgleichen, so
dass grundsatzlich eine 100-prozentige Effektivitat gegeben ist. Eventuell im Zeitablauf auftretende
Ineffektivitaten werden aufwandswirksam als Riickstellung fiir Bewertungseinheiten erfasst.

Das Gesamtvolumen der abgesicherten Risiken betrug zum Stichtag 809,0 Mio. Euro (31. Dezember
2022: 880,0 Mio. Euro). Diese Risiken ergeben sich aus einer unterlassenen Abwertung von Vermogens-
gegenstanden, einer unterlassenen Hoherbewertung von Schulden oder einer unterlassenen Bildung
einer Drohverlustriickstellung und werden mittels der unsaldierten Barwerte der derivativen Geschéafte
bestimmt. Der tUberwiegende Teil der Wertédnderungen und Zahlungsstrome gleicht sich voraussichtlich
uber einen Zeitraum von bis zu zehn Jahren aus.

Zum Stichtag hatte die apoBank insgesamt 316 Micro-Hedges Uber ein Nominalvolumen von
7.249,3 Mio. Euro designiert:

* 253 Absicherungen eigener Emissionen gegen das Zinséanderungsrisiko mit einem Nominalvolumen
von 5.977,3 Mio. Euro, davon
e 12 Caps mit einem Nominalvolumen von 170,7 Mio. Euro,
* 14 Floors mit einem Nominalvolumen von 180,7 Mio. Euro,
e 87 Swaptions mit einem Nominalvolumen von 1.163,2 Mio. Euro,
* 140 Swaps mit einem Nominalvolumen von 4.462,7 Mio. Euro;

* 63 Assetswaps zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos von 37 erworbenen Wertpapieren mit
einem Nominalvolumen von 1.272,0 Mio. Euro.

Per 30. Juni 2023 wurde ein Volumen von in Fremdwahrung lautenden Swaps des Devisenhandels in
Hohe von insgesamt 250,0 Mio. Euro im Rahmen von Bewertungseinheiten eingesetzt, davon 250,0 Mio.
Euro zur Absicherung gegenlaufiger FX-Swaps. Die FX-Swaps gliedern sich nach Wahrungen wie folgt:

¢ 131,2 Mio. Euro in britischen Pfund,

¢ 81,9 Mio. Euro in US-Dollar,

e 32,0 Mio. Euro in danischen Kronen,

¢ 4.9 Mio. Euro in schwedischen Kronen.
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Zum Stichtag hatte die apoBank ein Volumen von in Fremdwéhrung lautenden Devisentermingeschéften
von insgesamt 0,1 Mio. Euro im Rahmen von Bewertungseinheiten eingesetzt, davon 0,1 Mio. Euro zur
Absicherung gegenlaufiger Devisentermingeschéfte. Die Devisentermingeschéfte gliedern sich nach
Wahrungen wie folgt:

¢ 0,1 Mio. Euro in schwedischen Kronen.
7. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen Unternehmen
werden zu Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Die Anschaffungs-
kosten ergeben sich bei Kauftransaktionen aus dem Kaufpreis einschlieBlich direkt zurechenbarer Neben-
kosten und bei Tauschgeschaften aus der Anwendung allgemeiner Tauschgrundsatze.

8. Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens/Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten bewertet und planmaBig linear
abgeschrieben. Die zugrunde gelegte Nutzungsdauer betragt drei bis zehn Jahre.

9. Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens/Sachanlagen

Die Sachanlagen wurden mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um planméBige Abschreibungen,
angesetzt.

Gebaude wurden Uber die Nutzungsdauer linear bzw. mit fallenden Staffelsatzen abgeschrieben, das
bewegliche Sachanlagevermdgen linear Uber die Nutzungsdauer. Wirtschaftsglter im Sinne von

§ 6 Abs. 2 EStG wurden voll abgeschrieben. Kunstgegenstéande wurden mit fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten als nicht abnutzbare Vermdgensgegenstande klassifiziert.

10. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Erfiillungsbetrag und dem niedrigeren Ausgabebetrag von
Verbindlichkeiten wurde in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt. Die Unterschieds-
betrage wurden planmaBig Uber die Laufzeit der Verbindlichkeit verteilt.

11. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten wurden grundsatzlich zum jeweiligen Erfiillungsbetrag unter Beriicksichtigung
abzugrenzender Zinsen passiviert. Unterschiedsbetrage zwischen dem niedrigeren Ausgabebetrag
und dem Rickzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten wurden unter den Rechnungsabgrenzungsposten
ausgewiesen und periodengerecht aufgeldst. Zerobonds und Commercial Papers wurden mit ihrem
Ausgabebetrag zuzliglich aufgelaufener Zinsen passiviert.



12. Ruckstellungen

Die Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen zum 30. Juni 2023 sind unter Anwendung der ,Richt-
tafeln 2018 G“ (Heubeck) mit der so genannten Projected-Unit-Credit-Methode ermittelt worden. Die
Berechnung basiert auf einer aktualisierten Prognoserechnung zum Gutachten per 31. Dezember 2022
unter Zugrundelegung eines Zinssatzes von 1,81 % (Durchschnitt der vergangenen zehn Geschéftsjahre),
eines Gehaltstrends von 3,00% und eines Rententrends von 3,00%. Der ausschittungsgesperrte
Unterschiedsbetrag gemaB § 253 Abs. 6 HGB betrug per 30. Juni 2023 kalkulatorisch 7,7 Mio. Euro.

Auflosungen und Zufiihrungen zum Bilanzposten ,,Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflich-
tungen® in Bezug auf die Zinseffekte hat die apoBank im sonstigen betrieblichen Ergebnis und im
Ubrigen saldiert zu Lasten des Postens ,,Personalaufwand* vorgenommen. Die Pensionsriickstellungen
und die Rickstellung flr Entgeltumwandlung wurden mit dem entsprechenden Deckungsvermogen
(urspriinglich im Posten ,,Sonstige Vermdgensgegensténde“) gemaB § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB saldiert.
Der beizulegende Zeitwert in Hohe von 16,7 Mio. EUR entspricht den Anschaffungskosten des
Deckungsvermdgens. Im Zusammenhang mit dem IDW RH FAB 1.021 erfolgt eine Angleichung der
Aktivierungswerte der Rickdeckungsversicherungen an die entsprechenden Rickstellungswerte der
Pensionszusagen (Primat der Passivseite). Der verbleibende Wert von 13,2 Mio. Euro wurde mit den
zugehdrigen Pensionsriickstellungen verrechnet.

Riickstellungen flr Altersteilzeit bestanden zum Stichtag nicht. Die Rickstellungen fiir Jubildumszahlungen
werden anhand der Projected-Unit-Credit-Methode ermittelt. Die Rickstellung wurde unter Zugrunde-
legung eines Zinssatzes von 1,72 % und eines Gehaltstrends von 3,00% sowie der ,Richttafeln 2018 G*
(Heubeck) bemessen. Auf Basis dieser Werte wurde die Riickstellung per 31. Dezember 2022 fiir den
Zwischenabschluss entsprechend hochgerechnet. Die Ermittlung der Rickstellung fur Vorruhestand
erfolgt auf Basis der rechtlichen Regelungen und unter Bertcksichtigung der individualvertraglichen
Vereinbarungen.

Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden gemaB § 253 Abs. 2 HGB

ab- bzw. aufgezinst und mit diesem Betrag eingebucht (Nettomethode). Die laufenden Ergebnisse aus
der Ab- und Aufzinsung werden grundsatzlich Gber die Posten ,,Sonstige betriebliche Ertrage® bzw.
»Sonstige betriebliche Aufwendungen“ gebucht. Die Ergebnisse aus der Anderung des Abzinsungs-
zinssatzes von Riickstellungen flr Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sind in dem Posten
,Personalaufwand“ beriicksichtigt. Die Ergebnisse aus der Anderung des Abzinsungszinssatzes von
sonstigen Ruckstellungen werden in den Posten ,Sonstige betriebliche Ertrage“ oder ,,.Sonstige
betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen.

Auch fir die Ubrigen ungewissen Verbindlichkeiten hat die apoBank Riickstellungen in angemessener
Hohe gebildet.
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13. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen Disagiobetrage enthalten, die bei
der Ausreichung von Forderungen in Abzug gebracht werden, sowie Agien aus Verbindlichkeiten. Die
Unterschiedsbetrage werden planméBig auf die Laufzeit der Forderungen verteilt.

14. Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden grundsatzlich einzeln unter Anwendung der allgemeinen handels-
rechtlichen Bewertungsvorschriften (§§ 252 ff. HGB) und unter Beriicksichtigung des Realisations- und
Imparitatsprinzips bewertet, soweit nicht zur Absicherung von Bilanzposten in zuldssigem Umfang
Bewertungseinheiten gebildet werden oder die Derivate der Steuerung des Gesamtbankzinséanderungs-
risikos dienen.

Drohverlustriickstellungen werden gebildet, wenn ernsthaft Inanspruchnahmen drohen.

Bei der Gesamtbanksteuerung setzt die apoBank grundsatzlich alle handelbaren Zinsderivate ein. Sie
dienen der Absicherung der Zinsanderungsrisiken des Bankbuches und der GuV-Steuerung.

Die apoBank hat gemaB IDW RS BFA 3 n. F. eine verlustfreie Bewertung von zinsbezogenen Geschéften
des Bankbuches (Zinsbuch) nachzuweisen. Fiir die Gesamtheit der bilanziellen und auBerbilanziellen
zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuches (Zinsbuch) wurde der Nachweis erbracht, dass aus den
kontrahierten Zinsposten zukinftig keine Verluste entstehen werden. Hierzu wurde die Barwert-/
Buchwertmethode genutzt, bei der die Buchwerte der zinstragenden Geschéfte des Bankbuches den
zinsinduzierten Barwerten unter Berlicksichtigung entsprechender Risiko- und Bestandsverwaltungs-
kosten gegenilibergestellt werden. Einen Rickstellungsbedarf hat die apoBank nicht festgestellt.



15. Wahrungsumrechnung

Posten, denen Betrége zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder urspringlich auf fremde
Wahrung lauteten, rechnet die apoBank wie folgt in Euro um: Auf fremde Wahrung lautende Posten werden
grundsatzlich gemaB § 340h in Verbindung mit § 256a HGB bewertet. Fir wesentliche Bestande in
Fremdwahrungen werden Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB gebildet.

Die apoBank sieht die besondere Deckung gemal3 § 340h HGB als gegeben an, sofern die Gesamtposition
je Wahrung am Stichtag wirtschaftlich ausgeglichen ist. Soweit besondere Deckung vorlag, wurden
Ertrdge und Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in der Gewinn- und Verlustrechnung unter
den Posten ,,Sonstige betriebliche Ertrage® bzw. ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen.
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C. Erlduterungen zur Bilanz

Angaben zu den Aktiva

16. Wertpapierbestand nach Zweckbestimmung

Der Wertpapierbestand ist nach seiner Zweckbestimmung in folgende Kategorien untergliedert

(Angabe inklusive Stlickzinsen):

Wertpapierbestand nach Zweckbestimmung

30.06.2023 31.12.2022
Tsd. Euro Tsd. Euro
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Anlagevermdgen 5.635.949 5.795.616
Liquiditatsreserve 362.010 416.983
Summe 5.997.959 6.212.599
30.06.2023 31.12.2022
Tsd. Euro Tsd. Euro
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anlagevermégen 954.033 953.108
Liquiditatsreserve 0 0
Summe 954.033 953.108




17. Angaben zu Anteilen an Investmentsondervermégen

Die apoBank halt mehr als 10% der Fondsanteile an folgenden inlandischen Investmentvermdgen nach
§1 Abs. 10 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) oder an vergleichbaren auslandischen Investmentanteilen:

Angaben zu Anteilen an Investmentsondervermogen

Wert der Anteile i.S.v. §§ 168,
278 oder 286 Abs. 1 KAGB Erfolgte Beschrankung
oder vergleichbaren Ausschiittung | der Moglichkeit
auslandischen Vorschriften Differenz zum fiir das zur taglichen
(Zeitwert) Buchwert Geschaftsjahr Riickgabe
Bezeichnung Anlageziel Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
APO 1 INKA Renten Inland, Renten Ausland 1.018.431 74.816 0 nein
BlackRock apo Global Beteiligungen an nicht borsen-
Healthcare Private notierten Unternehmen, Fonds im
Equity Fund, S.C.A,, In- und Ausland
SICAV-RAIF 8.232 -200 0 nein

18. Angaben zu Finanzinstrumenten des Anlagevermégens

Angaben zu Finanzinstrumenten des Anlagevermdgens'

Buchwerte Beizulegende Zeitwerte Unterlassene

zum 30.06.2023 zum 30.06.2023 Abschreibungen

Emittent Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
Kreditinstitute 2.234.775 2.079.017 155.758
Offentliche Schuldner 2.032.339 1.775.447 256.892
Unternehmen 46.923 42.643 4.280
Summe 4.314.037 3.897.107 416.930

1) Beinhaltet nur Finanzinstrumente des Anlagevermdgens, die zum Stichtag stille Lasten aufwiesen.

Im ersten Halbjahr haben sich die stillen Lasten bei den Wertpapieren des Anlagevermdgens um
33.820 Tsd. Euro auf 416.930 Tsd. Euro verringert (31.12.2022: 450.750 Tsd. Euro). Zum Stichtag
fand eine Bonitatsprifung bei allen Wertpapieren mit stillen Lasten statt. Bei der Prifung wurden keine
bonitatsinduzierten Wertminderungen festgestellt. Dauerhafte Wertminderungen liegen nicht vor.
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19. Aufstellung des Anteilsbesitzes

Die folgende Aufstellung enthélt die wesentlichen Beteiligungen gemai § 285 Nr. 11 HGB. Beteiligungen,
die fur die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der apoBank von untergeordneter

Bedeutung sind, werden gemal § 286 Abs. 3 HGB nicht aufgeflhrt:

Aufstellung des Anteilsbesitzes

Anteil am Eigenkapital Ergebnis des
Gesellschaftskapital der letzten
am 30.06.2023 Jahr Gesellschaft | Geschaftsjahres
Gesellschaft % Tsd. Euro Tsd. Euro
aik Immobilien-Investmentgesellschaft mbH, Diisseldorf 64 2022 11.354 3.097
aik Management GmbH, Diisseldorf’ 100 2022 55 30
Apo Asset Management GmbH, Disseldorf 70 2022 27.617 6.170
APO Data-Service GmbH, Diisseldorf? 100 2022 4.031 253
apoDirect GmbH, Diisseldorf? 100 2022 1.525 405
ARZ Haan AG, Haan 38 2022 65.636 5.891
Deutsche Arzte Finanz Beratungs- und
Vermittlungs-Aktiengesellschaft, KéIn 25 2022 23.847 8.938
DZR Deutsches Zahnérztliches Rechenzentrum GmbH, Stuttgart 25 2022 32.015 20.247
Finanz-Service GmbH der APO-Bank, Diisseldorf 50 2022 5.785 1.845
HCL Technologies gbs GmbH, Ratingen 49 2021 1.641 -3.430
medisign GmbH, Disseldorf 50 2022 2.665 1.576
PROFI Erste Projektfinanzierungs- und Beteiligungsgesellschaft AG, Ziirich® 50 2022 7.467 4.513
RiOsMa GmbH, Disseldorf 90 2022 387 307
Treuhand Hannover GmbH Steuerberatungsgesellschaft, Hannover 26 2022 39.527 586
WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG, Diisseldorf 5 2022 3.190.220 94.158
ZA Zahnérztliche Abrechnungsgesellschaft Disseldorf AG, Diisseldorf 25 2022 7.839 2.056
ZPdZ - Zahnpraxis der Zukunft GmbH, Dusseldorf 50 2022 530 -14

1) Mittelbare Beteiligung.
2) Ergebnis vor Gewinnabfiihrung bzw. Verlustibernahme.
3) Das Geschéftsjahr endet zum 30.06. eines Jahres.

Beteiligungen an groBen Kapitalgesellschaften gemaf § 340a Abs. 4 HGB, die 5% der Stimmrechte
Uberschreiten, bestanden an der Treuhand Hannover GmbH Steuerberatungsgesellschaft, Hannover,
der Deutsche Arzte Finanz Beratungs- und Vermittlungs-Aktiengesellschaft, KdIn, und der DZR

Deutsches Zahnarztliches Rechenzentrum GmbH, Stuttgart.



Einen Konzernabschluss hat die apoBank geméaB § 290 Abs. 5 HGB in Verbindung mit §296 Abs. 1 Nr. 1
und Abs. 2 HGB nicht aufgestellt, da entweder erhebliche und andauernde Beschréankungen die
Auslbung der Rechte der apoBank in Bezug auf das Vermdgen oder die Geschéftsleitung der Tochter-
unternehmen nachhaltig beeintréchtigen oder die relevanten Unternehmen insgesamt fur die Darstellung
eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

von untergeordneter Bedeutung sind.
20. Sachanlagevermdgen

Im Posten ,Sachanlagen® (Aktiva 12) sind enthalten:

Sachanlagen

30.06.2023 31.12.2022

Tsd. Euro Tsd. Euro

Im Rahmen der eigenen Tétigkeit genutzte Grundstiicke und Bauten 86.002 87.293
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 21.179 22.525

21. Sonstige Vermogensgegenstande

Im Posten ,Sonstige Vermdgensgegenstande® sind folgende Betrage groBeren Umfangs enthalten:

Sonstige Vermogensgegenstande

30.06.2023 31.12.2022

Tsd. Euro Tsd. Euro

Aktivierte Pramien aus Optionen und Caps 19.838 31.458
Forderungen aus der Vermdgensverwaltung 30.634 56.940
Steuerforderungen 14.553 14.089
Forderungen aus dem Depotgeschéft 11.422 19.007
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22. Aktive latente Steuern

Das Aktivierungswahlrecht des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wurde nicht ausgeubt.

Per 30. Juni 2023 wurde ein Aktiviberhang an latenten Steuern ermittelt. Ursachlich fur die latenten
Steuern waren im Wesentlichen Unterschiede zwischen den Wertansatzen in der Handels- und in der
Steuerbilanz bei Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren, bei den Forderungen an

Kunden, bei Pensions- und anderen Rickstellungen und bei den sonstigen Vermdgensgegenstanden.

Der gesamte Uberhang an aktiven latenten Steuern betrug per saldo 210.584 Tsd. Euro, davon aktive
latente Steuern von 214.811 Tsd. Euro und passive latente Steuern von 4.227 Tsd. Euro.

Als Steuersatz fur die Berechnung der latenten Steuern wurden 31,8 % angesetzt.
23. Nachrangige Vermogensgegenstande

Nachrangige Vermdgensgegenstande sind in den folgenden Posten enthalten:

Nachrangige Vermogensgegensténde

30.06.2023 31.12.2022

Tsd. Euro Tsd. Euro

Forderungen an Kunden 176.803 178.164
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 66.487 16.013
Summe 243.290 194.177




24. Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten ,Sonstige Verbindlichkeiten® sind folgende Betrage groBeren Umfangs enthalten:

Sonstige Verbindlichkeiten

30.06.2023 31.12.2022

Tsd. Euro Tsd. Euro

Steuerverbindlichkeiten 16.414 6.058
Passivierte Pramien aus Optionen und Caps 4.528 5.006
Verbindlichkeiten aus Variation Margins 2.825 17.468
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.176 3.933

25. Eigenkapital

Die unter dem Posten ,Gezeichnetes Kapital“ (Passiva 12.a)) ausgewiesenen Betrage gliedern sich wie folgt:

Gezeichnetes Kapital

30.06.2023 31.12.2022

Tsd. Euro Tsd. Euro

Geschéftsguthaben 1.254.833 1.261.028
der verbleibenden Mitglieder 1.231.017 1.230.726
der ausscheidenden Mitglieder 19.715 25.682
aus gekiindigten Geschaftsanteilen 4.101 4.620

Riickstandige féllige Pflichteinzahlungen auf Geschéftsanteile 405 1.994
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Die Ergebnisriicklagen (Passiva 12.c)) haben sich im laufenden Geschéftsjahr bisher wie folgt entwickelt:

Ergebnisricklagen

Gesetzliche Andere

Riicklage | Ergebnisriicklagen

Tsd. Euro Tsd. Euro

Stand 01.01.2023 454.230 202.922
Einstellungen

aus Bilanzgewinn des Vorjahres 8.000 8.000

aus Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres 0 0

Entnahmen 0 0

Stand 30.06.2023 462.230 210.922

26. Eventualverbindlichkeiten

Im Geschéftsjahr 2022 hat die apoBank (Beteiligungsanteil: 49 %) zusammen mit der HCL Technologies
Germany GmbH (Beteiligungsanteil: 51 %) eine harte Patronatserklarung gegeniber der HCL Technologies
gbs GmbH (im Folgenden ,gbs*) abgegeben. Die Vereinbarung wurde urspriinglich fiir den Zeitraum
1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2023 geschlossen. Im Juli 2023 wurde der Zeitraum bis zum

31. Dezember 2024 verlangert. Demnach haben die beiden Gesellschafter der gbs gegenlber erklart,
die gbs finanziell so auszustatten, dass sie ihre Verpflichtungen gegeniber Dritten plnktlich und voll-
standig erflllen kann. Diese Erklarung darf auch gegeniber Dritten zur Absicherung von Lieferungen
und Leistungen verwendet werden. Eine Quantifizierung des Risikos aus der Erklarung fiir die apoBank
kann insbesondere wegen der Einbeziehung kinftiger Verpflichtungen sowie wegen der strategischen
und operativen Neuausrichtung der gbs nicht vorgenommen werden. Aktuell rechnet die apoBank
nicht mit einer Inanspruchnahme aus der Patronatserklarung.



Derivative Finanzinstrumente
27. Derivative Finanzinstrumente

Das Volumen der noch nicht abgewickelten Termingeschéfte, die einem Erflllungsrisiko sowie Wahrungs-,
Zins- und/oder sonstigen Marktpreisrisiken aus offenen und im Fall eines Adressenausfalls auch

aus geschlossenen Positionen unterliegen, belief sich zum 30. Juni 2023 auf 25.441 Mio. Euro
(31.12.2022: 24.498 Mio. Euro). Am 30. Juni 2023 waren darin folgende Geschéftsarten enthalten:

Aufteilung der gehandelten Derivate /Geschéftsarten

Zinsbezogene Geschéfte Wahrungsbezogene Geschiafte
= Zinsswaps = Devisentermingeschafte
= Swaptions = FX-Swaps

= Caps/Floors

Diese Termingeschéafte mit Zins-, Wechselkurs- und Marktpreisschwankungen schlieBt die apoBank
zur Deckung von Positionen, zum Asset-Liability-Management sowie aus strategischen Griinden im
Rahmen des Beteiligungsmanagements ab. In der Tabelle auf der folgenden Seite sind die bestehenden
Kontrakte im derivativen Geschaft hinsichtlich ihrer Risikostruktur aufgegliedert. Entsprechend den
internationalen Usancen werden die Nominalvolumen ausgewiesen, die aber nicht mit dem Ausfallrisiko-
betrag gleichzusetzen sind.

Die dargestellten beizulegenden Zeitwerte hat die apoBank anhand folgender Bewertungsmodelle
ermittelt: Zinsswaps wurden mit ihrem Barwert zum Stichtag bewertet. Dabei wurden die variablen
Zinszahlungsstrome mit Forward Rates - abgeleitet aus der aktuellen Zinsstrukturkurve - berechnet
und diese, ebenso wie die fixen Zahlungsstrome, mit der Swap-Kurve diskontiert. Zinsbegrenzungs-
vereinbarungen wurden auf Basis des Bachelier-Modells und Swaptions auf Basis des Hull-White-
Modells bewertet.

Der beizulegende Zeitwert der Devisentermingeschéafte und der FX-Swaps wurde aus den Barwerten
der gegenldufigen Zahlungsstréme (in Fremdwahrung und in Euro) unter Anwendung der Zinsstruktur-
kurve der jeweiligen Wahrung ermittelt.
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Risikostruktur
Nominalwert Beizulegender Zeitwert'
Mio. Euro Mio. Euro
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
Zinsbezogene Geschifte?
Restlaufzeiten bis 1 Jahr 2.042 1.777 38 5
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 12.914 11.888 273 281
mehr als 5 Jahre 10.231 10.560 50 68
Zwischensumme 25.187 24.225 361 354
Wahrungsbezogene Geschéfte
Restlaufzeiten bis 1 Jahr 254 273 0 0
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 0 0 0 0
mehr als 5 Jahre 0 0 0 0
Zwischensumme 254 273 0 0
Summe insgesamt 25.441 24.498 361 354

1) Saldierte Werte, ggf. unter Berlicksichtigung anteiliger Zinsen.
2) Die zinsbezogenen Geschéfte sind bilanziert unter den Posten ,Sonstige Vermdgensgegenstande® mit 19,8 Mio. Euro,
»Aktive Rechnungsabgrenzungsposten® mit 6,7 Mio. Euro und ,,Passive Rechnungsabgrenzungsposten® mit 8,3 Mio. Euro.

Der weit Uberwiegende Teil der derivativen Finanzinstrumente dient der Deckung von Zins- und/oder
Wechselkursschwankungen im Rahmen von Bewertungseinheiten (vgl. Textziffer 6) sowie der Aktiv-

Passiv-Steuerung.
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D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
28. Zinsertrage

Im Posten ,Zinsertrage® sind negative Zinsertrage aus Einlagen bei anderen Kreditinstituten in Hohe
von 34 Tsd. Euro (01.01-30.06.2022: 41.528 Tsd. Euro) enthalten.

29. Zinsaufwendungen

Im Posten ,Zinsaufwendungen® sind positive Zinsaufwendungen aus Geldaufnahmen bei anderen
Kreditinstituten und bestimmten Kundengruppen in Hohe von 1.798 Tsd. Euro (01.01-30.06.2022:
63.091 Tsd. Euro) enthalten.

30. Provisionsertrage und Provisionsaufwendungen

In den Provisionsertrdagen sind in Hohe von 12.011 Tsd. Euro (01.01-30.06.2022: 13.434 Tsd. Euro)

fur Dritte erbrachte Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Vermittiung von Versicherungen
enthalten.
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31. Sonstige betriebliche bzw. periodenfremde Ertrage und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 15.104 Tsd. Euro (01.01-30.06.2022: 16.015 Tsd. Euro)

beinhalten u. a.:

Sonstige betriebliche Ertrage

01.01-30.06.2023

01.01-30.06.2022

Tsd. Euro Tsd. Euro
Mietertrage 2.253 2.105
Auflésungen von Riickstellungen (periodenfremd) 7.961 3.323
Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung 2.437 1.771

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 12.818 Tsd. Euro (01.01-30.06.2022:

9.152 Tsd. Euro) resultieren im Wesentlichen aus folgenden Sachverhalten:

Sonstige betriebliche Aufwendungen

01.01-30.06.2023 01.01-30.06.2022

Tsd. Euro Tsd. Euro

Bildung von Riickstellungen fiir Prozessrisiken 3.588 1.249
Aufwendungen aus Aufzinsungen 2.491 2.353
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 2.054 1.217

32. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag entfallen ausschlieBlich auf das Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit und auf Anpassungen der Vorjahre. Die Ertragsteuern wurden weitgehend auf Basis

tatsachlicher Zahlen unter Anwendung des derzeit giltigen Steuersatzes berechnet.



33. Nachtragsbericht

Vom 30. Juni 2023 bis zur Aufstellung des Zwischenabschlusses durch den Vorstand am 4. August
2023 haben sich keine berichtspflichtigen Vorgange ergeben.

34. Angaben gemaB § 28 Pfandbriefgesetz (PfandBG)

Zu den in den Posten ,Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten®, ,Verbindlichkeiten gegentber
Kunden® sowie ,Verbriefte Verbindlichkeiten® enthaltenen Hypothekenpfandbriefen verweisen wir
auf den veroffentlichten Quartalsbericht gemaf Pfandbriefgesetz der apoBank per 30. Juni 2023.

35. Zusatzangaben gemaB § 26a Kreditwesengesetz (KWG) und Gliederung der Ertrage nach
geografischen Markten

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, 40547 Diisseldorf

Zweck der Genossenschaft ist die wirtschaftliche Férderung und Betreuung der Mitglieder und
insbesondere der Heilberufsangehorigen, ihrer Organisationen und Einrichtungen. Gegenstand ist die
Durchfiihrung aller bankiblichen Geschéfte im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen sowohl fiir
Mitglieder als auch fur Nichtmitglieder. Die Zentrale, die Filialen und die Beratungsbiros der Deutschen
Apotheker- und Arztebank befinden sich in Deutschland.

Aus dem Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit ohne Einbeziehung der Risikovorsorge, der
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen und des Verwaltungsaufwands ergibt
sich ein Umsatz in Hohe von 582,1 Mio. Euro. Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit der
Deutschen Apotheker- und Arztebank betrug 182,9 Mio. Euro. Die Ermittlung erfolgte auf Basis der
HGB-Rechnungslegung.

Die Zahl der im ersten Halbjahr 2023 durchschnittlich Beschaftigten (ohne Vorstand) betrug 2.125
(Vollzeitaquivalente).

Der Gewinn vor Steuern zum 30. Juni 2023 in Hohe von 182,9 Mio. Euro wurde Uberwiegend im Inland
erwirtschaftet. Hierauf fallen Ertragsteuern in Hohe von 73,1 Mio. Euro an.

Die apoBank nimmt keine offentlichen Beihilfen in Anspruch.
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36. Vorstand

Mitglieder des Vorstands

* Matthias Schellenberg, Vorsitzender; verantwortlich fir Gesundheitsmarkt und Beteiligungen,
Kommunikation und Marke, Recht und Gremienbetreuung, Revision, Standesorganisationen,
Unternehmensentwicklung; seit dem 01.05.2023 zusétzlich verantwortlich fiir Personal sowie
Transformationsmanagement Privatkunden; seit dem 01.07.2023 zusétzlich verantwortlich fur
Treasury, Institutionelle & Asset Management, apoAsset und aik Immobilienmanagement-
gesellschaft aus dem ehemaligen Ressort GroBkunden und Markte

e Heiko Drews (seit 01.05.2023), verantwortlich fir Privatkunden vom 01.05.2023 bis 30.06.2023;
seit dem 01.07.2023 verantwortlich fiir Vertrieb (vormals Privatkunden zzgl. Firmenkunden aus dem
ehemaligen Ressort GroBkunden und Markte)

* Alexander Miiller (bis 30.06.2023), verantwortlich fiir GroBkunden und Markte (bis 30.06.2023)

e Thomas Runge, verantwortlich flir Produkte, Prozesse & IT (vormals IT und Produkte); seit dem
01.07.2023 kommissarisch verantwortlich fir Finanzen, Controlling & Bankbetrieb

* Sylvia Wilhelm, verantwortlich fir Risiko

* Holger Wessling (bis 31.03.2023), verantwortlich fiir Controlling und Bankbetrieb (bis 31.03.2023)

37. Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats

e Dr. med. dent. Karl-Georg Pochhammer, Aufsichtsratsvorsitzender, stellvertretender Vorsitzender
des Vorstands der Kassenzahnarztlichen Bundesvereinigung KdoR

e Sven Franke', stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender, Bankangestellter

* Fritz Becker, Inhaber der Nordstadt-Apotheke Pforzheim

* Marcus Bodden', Bankangestellter

* Martina Burkard', Bankangestellte

* Mechthild Coordt', Bankangestellte

« Stephanie Drachsler!, Bankangestellte

* Dr. med. dent. Peter Engel (bis 28.04.2023), Zahnarzt i. R.

* Dr. med. Andreas Gassen, Vorstandsvorsitzender der Kassenérztlichen Bundesvereinigung KdoR

* Giinter Haardt', Geschéftsfiihrer der Vermdgensverwaltung der
Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft (ver.di) GmbH

* Dr. med. Torsten Hemker, Vorsitzender des Verwaltungsausschusses des Versorgungswerks
der Arztekammer Hamburg KdéR

* Gerhard Hofmann, Mitglied des Vorstands des Bundesverbands der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e. V. (BVR) i. R. und Bundesbankdirektor a. D.

* Steffen Kalkbrenner? (bis 28.04.2023), Bankangestellter

* Lukas Kaster' (seit 28.04.2023), Bankangestellter

* Walter Kollbach, Wirtschaftsprifer/Steuerberater i. R.

* Bettina Krings' (bis 28.04.2023), Bankangestellte

e Christian Scherer’, Bankangestellter

* Friedemann Schmidt, Prasident der Sachsischen Landesapothekerkammer KdoR

* Dietke Schneider’, Bankangestellte



* Dr. Thomas Siekmann, Mitglied des Aufsichtsrats der ZA Zahnarztliche Abrechnungsgenossenschaft eG
und Bankvorstand a. D.

e Dr. med. dent. Reinhard Urbach (seit 28.04.2023), Zahnarzt und Vorsitzender des Leitenden Ausschusses
des Altersversorgungswerks der Zahnarztekammer Niedersachen KdoR

* Daniel Valo? (seit 28.04.2023), Bankangestellter

* Susanne Wegner, Geschaftsfiihrerin der Verwaltungsgesellschaft Deutscher Apotheker mbH

1) Arbeitnehmervertreter/-vertreterin.
2) Vertreter der leitenden Angestellten.

38. Name und Anschrift des zusténdigen Priifungsverbands

Genossenschaftsverband - Verband der Regionen e. V.
Ludwig-Erhard-Allee 20
40227 Dusseldorf

Disseldorf, den 4. August 2023
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Der Vorstand

\\‘Q\h Thovsas W I Uillubian

Matthias Schellenber, Heiko Drews Thomas R Sylvia Wilhelm
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Bescheinigungen

Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Diisseldorf

Wir haben den verkirzten Zwischenabschluss - bestehend aus verkirzter Bilanz, verkirzter Gewinn- und
Verlustrechnung sowie verkirztem Anhang - und den Zwischenlagebericht der Deutsche Apotheker-
und Arztebank eG fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis 30. Juni 2023, die Bestandteile des Halb-
jahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung
des verkirzten Zwischenabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und des
Zwischenlageberichts nach den flir Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt
in der Verantwortung des Vorstandes der Genossenschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung
zu dem verkirzten Zwischenabschluss und dem Zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer
priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Zwischenabschlusses und des Zwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze fiir
die priferische Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu
planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen
konnen, dass der verkiirzte Zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und der Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschréankt sich in erster Linie auf Befragungen von
Mitarbeitern der Genossenschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaB keine Abschlussprifung vorgenommen
haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die
uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkirzte Zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften oder dass der Zwischenlage-
bericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Zwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Disseldorf, 4. August 2023
Genossenschaftsverband - Verband der Regionen e. V.

Dirk Berkau Karsten Ernstberger
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fir die Zwischenberichterstattung der Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und

im Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage
des Unternehmens so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes

Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Unternehmens im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Disseldorf, den 4. August 2023
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Der Vorstand

Q‘-Q% ﬁm/ﬁ%/ I ilwdian

Matthias Schellenber; Heiko Drews Thomas R Sylvia Wilhelm
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